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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah menguji dampak profitabilitas (ROE), solvabilitas
(Lev), Likuiditas (CR), umur listing (Age) dan struktur kepemilikan perusahaan secara
institusional (InstOwn) terhadap tingkat pengungkapan laporan tahunan perusahaan (Disc)
dengan nilai perusahaan yang diukur dengan indikator tobin’s Q sebagai variabel moderasi.

Metode pengujian hipotesis yang digunakan adalah model regresi linier berganda,
dengan memenuhi uji asumsi klasik. Sampel penelitian yang digunakan sebanyak 192 data
yang bersumber dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2015-2018.

Hasil dari penelitian ini menemukan bahwa secara parsial menunjukkan bahwa
profitabilitas, solvabilitas dan kepemilikan institusional berpengaruh secara positif terhadap
pengungkapan laporan tahunan, serta nilai perusahaan memperkuat pengaruh solvabilitas dan
likuiditas terhadap pengungkapan laporan tahunan, sedangkan likuiditas dan umur listing
tidak berpengaruh secara positif terhadap pengungkapan laporan tahunan dan nilai perusahaan
tidak memperkuat pengaruh profitabilitas, umur listing dan kepemilikan institusional terhadap
pengungkapan laporan tahunan.

Kata Kunci: Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas, Umur Listing, Struktur
Kepemilikan, Pengungkapan Laporan Tahunan, Nilai Perusahaan

PENDAHULUAN Kontribusi manufaktur yang terus

Sektor industri manufaktur sangat
berperan penting dalam perekonomian
nasional. Terbukti dari kontribusi sektor ini
yang memberikan nilai tambah terbesar
diantara sembilan sektor ekonomi lainnya.
Berdasarkan angka Produk Domestik
Bruto (PDB) menurut harga konstan 2010.
Pada Tahun 2012 kontribusi sektor industri
manufaktur  terhadap perekonomian
sebesar 17,99 persen, tahun 2013 sebesar
17,74 persen dan tahun 2014 sebesar 17,89
persen. Pada tahun 2015 kontribusi sektor
industri manufaktur terhadap
perekonomian mencapai 18,18 persen.
Dengan kondisi seperti itu tampak bahwa
pada periode tahun 2012-2015 kontribusi
industri  pengolahan selalu meningkat
(BPS. 2016).

meningkat menjadi perhatian manajemen
dalam mengelola seluruh sumber daya
perusahaan  yang  dimiliki secara
transparan. Keterbukaan informasi akan
memberikan peluang kepada perusahaan
melalui investor dalam mengembangkan
dan memajukan perusahaan. Manajemen
pada umumnya mengungkapkan informasi
mengenai perusahaan melalui laporan
tahunan kepada pemangku kepentingan.
Laporan tahunan memberikan informasi
kondisi keuangan dan yang lainnya kepada
pemegang saham, kreditur dan
stakeholders atau calon stakeholders agar
pengguna laporan tahunan tidak salah
menginterpretasi dalam membaca
informasi di dalamnya yang digunakan
untuk pengambilan keputusan, maka
perusahaan wajib melakukan
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pengungkapan dengan sebaik-baiknya dan
selengkap mungkin  (Maharani dan
Budiasih. 2016).

Laporan tahunan dijadikan sebagai
sarana untuk mengukur kinerja perusahaan
melalui pengungkapan atas transaksi-
transaksi yang terjadi atau pengungkapan
atas pilihan-pilihan manajemen dalam
mengelola perusahaan (Vernando dan
Halmawati. 2016). Menurut Gunawan dan
Lina (2015) informasi yang diungkapkan
dalam laporan tahunan terdiri dari
pengungkapan wajib (mandatory
disclosure) dan pengungkapan sukarela
(voluntary  disclosure). Pengungkapan
wajib merupakan pengungkapan yang
diharuskan oleh peraturan yang berlaku,
dalam hal ini adalah peraturan yang
ditetapkan oleh lembaga yang berwenang
seperti  Dewan  Standar  Akuntansi
Keuangan (DSAK) sebagaimana telah
ditetapkan dalam Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK). Untuk
perusahaan yang go publik pengungkapan
yang wajib ditetapkan oleh Otoritas Jasa
Keuangan (OJK), sementara
pengungkapan sukarela adalah
pengungkapan yang dilakukan secara
sukarela  oleh  perusahaan  melebihi
pengungkapan yang disyaratkan oleh
peraturan yang berlaku (Hidayat. 2017).
Menurut Alhazaimeh, et al. (2014)
menemukan bahwa perusahaan besar lebih
banyak melakukan pengungkapan
dibandingkan dengan perusahaan kecil.

Salah satu kasus yang menunjukkan
pentingnya pengungkapan adalah kasus
laporan keuangan 9 bulanan PT. Sekawan
Intipratama Tbk (SIAP) yang penyajiannya
tidak sama dengan penyajian laporan
keuangan Juni 2015. Sehingga dalam
catatan aset, nilainya jauh berbeda.
Akibatnya, saham SIAP dihentikan
sementara perdagangannya. Suspensi akan
kembali dibuka jika manajemen SIAP
telah menyelesaikan laporan keuangan
terakhir  (detik. 2016). Pengungkapan
menjadi hal yang sangat penting dan
berpengaruh bagi kelangsungan usaha
perusahaan. Suspensi yang diterima oleh
perusahaan akan merugikan pihak trader
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yang modalnya tertahan dan tidak
produktif.

Pengungkapan laporan  tahunan
perusahaan dapat semakin luas dan
komprehensif sejalan dengan Kkinerja
keuangan perusahaan yang baik. Kinerja
keuangan perusahaan dapat diukur melalui
rasio  keuangan  perusahaan.  Rasio
keuangan yang dapat mencerminkan
kondisi keuangan dan Kkinerja suatu
perusahaan dikelompokan ke dalam lima
rasio yaitu rasio likuiditas, solvabilitas,
profitabilitas, aktivitas dan rasio pasar.
Rasio likuiditas merupakan kemampuan
perusahaan dalam memenuhi liabilitas
jangka pendeknya melalui aset lancar yang
dimiliki perusahaan. Solvabilitas
merupakan rasio yang menunjukkan
seberapa besar aset yang dimiliki
perusahaan melalui utang. Menurut
Habbash, et al. (2016) perusahaan dengan
rasio utang tinggi cenderung
mengungkapkan lebih banyak informasi
secara sukarela untuk meyakinkan pemberi
pinjaman mereka dan untuk
memperpanjang periode kontrak utang.
Perusahaan yang berkomitmen untuk
kontrak utang yang Dbesar sering
diharuskan untuk mematuhi peraturan
batasan utang tertentu dan untuk
menunjukkan kepatuhan, mereka harus
mengungkapkan informasi lebih banyak
daripada  yang  diperlukan. Rasio
Solvabilitas yang tinggi dapat
meningkatkan kebijakan pengungkapan
untuk manajer dan mendorong mereka
untuk mengungkapkan lebih banyak
informasi untuk memenuhi minat investor
(Albitar. 2015). Rasio Profitabilitas
merupakan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba, Manajer perusahaan
yang memiliki profitabilitas yang tinggi
akan merasa bangga dengan hasil
pencapaiannya, sehingga cenderung untuk
mengungkapkan lebih banyak informasi
untuk memberikan kesan positif kinerja
yang  dicapainya  dengan  harapan
mendapatkan ~ timbal  balik  berupa
peningkatan kompensasi (Nova dan
Oktaviana. 2016). Rasio  aktivitas
digunakan mengukur seberapa efektif



Oktober 2019

perusahaan dengan sumber daya yang
dimiliki. Rasio pasar digunakan dalam
menilai harga saham emitan dipasar modal
untuk membantu calon investor dalam
mengambil keputusan investasi.

Luas tingkat pengungkapan juga
dapat disebabkan oleh umur listing
perusahaan. Pada umumnya perusahaan
yang telah berusia panjang di Bursa Efek
Indonesia  (BEI), lebih luas dan
berpengalaman dalam mengungkapkan
laporan tahunannya, dibandingkan dengan
perusahaan yang berusia pendek di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Menurut Khasanah
dan Rahardjo (2014), semakin tua umur
suatu perusahaan maka semakin tinggi
dorongan  pengungkapan dan telah
memiliki informasi lebih banyak untuk
diungkapkan daripada perusahaan yang
baru. Umur perusahaan ditunjukkan
dengan seberapa lama perusahaan dapat
bertahan, maka semakin lengkap pula
informasi yang telah diperoleh masyarakat
tentang perusahaan tersebut serta item
yang diungkapkan perusahaan semakin
banyak dengan bertambahnya umur
perusahaan dan pengalaman yang ada
(Maharani dan Budiasih. 2016). Menurut
Courtis. 2004 (dalam Jouirou dan
Chenguel. 2014), menjelaskan bahwa
perusahaan senior terbiasa melakukan
pengungkapan melalui pengembangan
sistem informasi dan strategi komunikasi
yang canggih serta mempekerjakan staf
khusus untuk persiapan laporan tahunan
yang mendorong mereka menerbitkan
laporan yang jelas, komprehensif dan lebih
rinci daripada perusahaan yang lebih
muda.

Struktur kepemilikan juga dianggap
sebagai  salah  satu  faktor  yang
mempengaruhi kualitas proses pelaporan
keuangan (Alhazaimeh, et al. 2014).
Menurut Claessens et al. 2000 (dalam
Nugraheni dan Anuar. 2014) menyatakan
bahwa kepemilik perusahaan di negara-
negara Asia memiliki kekuatan untuk
mengejar kepentingan mereka sendiri
tanpa  mempertimbangkan  pemegang
saham minoritas, kreditor dan pemangku
kepentingan lainnya. Sebuah perusahaan
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dapat dimiliki oleh seseorang secara
individu, masyarakat luas, pemerintah,
pihak asing, maupun orang dalam
perusahaan tersebut (manajerial).
Perbedaan dalam proporsi saham yang
dimiliki oleh investor dapat mempengaruhi
tingkat kelengkapan pengungkapan oleh
perusahaan (Maharani dan Budiasih.
2016). Semakin banyak pihak yang butuh
informasi tentang perusahaan, maka
semakin detail pula pengungkapan yang
dilakukan oleh perusahaan (Nabor dan
Suardana. 2014).

Faktor  lainnya yang dapat
mempengaruhi  pengungkapan laporan
tahunan perusahaan dapat disebabkan oleh
ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan
merupakan  instrument yang  dapat
digunakan untuk mengukur besar kecilnya
aset dari suatu perusahaan. Melalui ukuran
perusahaan, stakeholder dapat menilai dan
menimbang peningkatan maupun
penurunan aset perusahaan dari waktu ke
waktu. Variabel ukuran perusahaan sangat
sering secara positif mempengaruhi tingkat
informasi sukarela yang disediakan di
berbagai negara (Scaltrito. 2016). Menurut
Narsa dan Pratiwi (2018) perusahaan
dengan ukuran yang besar memiliki
kewajiban yang lebih besar dalam
menyampaikan laporan keuangan secara
lengkap dan cepat kepada shareholder
sebagai wujud  pertanggungjawaban
manajemen kepada para shareholder-nya.
Total aset yang besar dan kompleks akan
membutuhkan pengelolaan aset yang baik
sehingga pengungkapan lebih  besar
diperlukan terkait pemeliharaan dan
pengelolaan aset. Selain itu, ukuran
perusahaan menunjukkan seberapa besar
perusahaan tersebut. Konsekuensinya ialah
kebanyakan perusahaan yang memiliki
ukuran yang lebih besar akan memiliki
tekanan yang besar pula dari publik untuk
menyajikan laporan keuangannya secara
lengkap sebagai upaya meningkatkan
transparansi, kepercayaan publik dan
mengurangi asimetri informasi (Khasanah
dan Rahardjo. 2014).

Menurut Arisanti dan Daljono (2014)
terdapat hubungan yang positif antara
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tingkat pengungkapan laporan tahunan
dengan nilai perusahaan. Pengungkapan
yang lebih luas akan meningkatkan nilai
perusahaan  bagi  investor.  Adanya
informasi non keuangan (voluntary
disclosure) yang diungkapkan perusahaan
seperti informasi yang bersifat privat,
diharapkan dapat menjadi good news bagi
investor atau pemegang saham sehingga
dapat membentuk nilai  perusahaan.
Melyana dan Syafruddin (2015)
menemukan hubungan yang positif antara
nilai perusahaan dengan tingkat
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Perusahaan yang memiliki
sumber daya yang bernilai  dan
menciptakan nilai, mereka akan
mengizinkan stakeholder mengetahui hal
ini dengan mengungkapkan informasi.
Lebih jauh, manajer juga akan bersedia
untuk memberi sinyal proses penciptaan
nilai kepada stakeholder.

Penelitian terdahulu yang dilakukan
oleh Purba (2018), menguji dampak
kinerja keuangan yang diukur dengan
indikator Return on Equity (ROE), ukuran
perusahaan, dan return saham terhadap
tingkat pengungkapan laporan tahunan
yang diukur dengan Indeks Pengungkapan
Sukarela dengan pertumbuhan perusahaan
yang diukur dengan indikator pertumbuhan
pendapatan sebagai variabel moderasi pada
sektor makanan dan minuman. Penelitian
ini menggunakan kinerja keuangan yang
terdiri dari profitabilitas, solvabilitas dan
likuiditas serta umur listing dan struktur
kepemilikan sebagai variabel independen
dan menggunakan nilai perusahaan sebagai
variabel moderasi pada sektor manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEJ) periode 2015-2018.

Penelitian terdahulu juga dilakukan
oleh Dawd (2018), dengan mengevaluasi
penentuan praktik pengungkapan wajib
dan sukarela di Kuwait. Penelitian ini
menggunakan variabel ukuran perusahaan,
leverage, likuiditas, profitabilitas, usia
listing, ukuran perusahaan audit, dan tipe
industri. Penelitian ini menggunakan 51
sampel perusahaan yang terdaftar di
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Kuwait Stock Exchange (KSE) di tahun
2010.

Penelitian terdahulu juga dilakukan
oleh Habbash dan Hussainey, et al. (2016)
dengan menentukan tingkat pengungkapan,
membandingkan dan  mengidentifikasi
pengungkapan laporan tahunan di Arab
Saudi. Penelitian terdahulu juga dilakukan
oleh Arisanti dan Daljono (2014) untuk
mengetahui  hubungan  antara  nilai
perusahaan dengan tingkat pengungkapan
laporan tahunan dengan menggunakan
leverage, profit, growth, size dan ROA
sebagai variabel kontrol pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Penelitian ini menggunakan nilai
perusahaan sebagai variabel moderasi yang
tidak digunakan oleh Dawd (2018),
Habbash dan Hussaainey, et. al (2016)
serta Arisanti dan Daljono (2014) dalam
penelitiannya, sehingga peneliti tertarik
untuk mengembangkannya dalam model
moderasi. Ketidakmampuan dan
keterbatasan variabel profitabilitas,
solvabilitas, likuiditas, umur listing dan
struktur kepemilikan dalam menjelaskan
faktor-faktor yang mempengaruhi
pengungkapan laporan tahunan secara
komprehensif, maka nilai perusahaan
dijadikan sebagai variabel moderasi yang
akan memperkuat hubungan antara
variabel independen dengan variabel
dependen.

Penelitian ini menggunakan Grand
Theory yang terdiri dari stakeholder
theory, signaling theory dan agency
theory.

TINJAUAN PUSTAKA
Pengungkapan Laporan Tahunan
Menurut Suwardjono (2014), secara
konseptual  pengungkapan  merupakan
bagian integral dari pelaporan keuangan.
Secara teknis, pengungkapan merupakan
langkah akhir dari proses akuntansi yaitu
penyajian  informasi  dalam  bentuk
seperangkat penuh statemen keuangan.
Penyajian laporan keuangan sesuai dengan
prinsip akuntansi yang berlaku umum di
Indonesia mencakup dimuatnya
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pengungkapan informatif yang memadai
atas hal-hal material. Hal-hal tersebut
mencakup bentuk, susunan dan isi laporan
keuangan, serta catatan atas laporan
keuangan, yang meliputi, istilah yang
digunakan, rincian yang dibuat,
penggolongan unsur dalam laporan
keuangan dan dasar-dasar yang digunakan
untuk  menghasilkan ~ jumlah  yang
dicantumkan dalam laporan keuangan.

Profitabilitas

Menurut Brigham dan Houston
(2018) menyatakan ~ bahwa  rasio
profitabilitas merupakan sekelompok rasio
yang menunjukkan kombinasi  dari
pengaruh likuiditas, manajemen aset, dan
utang pada hasil operasi. Rasio ini
mengukur efektifitas manajemen secara
keseluruhan yang ditunjukkan oleh besar
kecilnya  tingkat  keuntungan  yang
diperoleh dalam hubungannya dengan
penjualan  maupun investasi. Rasio
profitabilitas dapat dicari menggunakan
rumus sebagai berikut:

Earning After Tax (EAT)
Equity

ROE =

Solvabilitas

Menurut Kasmir (2016) Rasio
Leverage atau Solvabilitas merupakan
rasio yang digunakan untuk mengukur
sejauh mana aktivitas perusahaan dibiayai
dengan hutang. Rasio leverage atau
solvabilitas  merupakan rasio  yang
digunakan untuk mengukur seberapa besar
perusahaan  dibiayai dengan  utang.
Perusahaan harus menyeimbangkan berapa
utang yang layak diambil dan dari mana
sumber-sumber yang dapat dipakai untuk
membayar utang. Rasio leverage atau
solvabilitas dapat dicari dengan
menggunakan rumus sebagai berikut:

Total Liabilities
Total Assets

Leverage =

Likuiditas
Menurut Brigham dan Houston
(2018) menyatakan bahwa rasio likuiditas
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merupakan rasio yang menunjukkan
hubungan antara kas dan aset lancar
perusahaan lainnya dengan kewajiban
lancarnya. Rasio Likuiditas (liquidity
ratio) adalah kemampuan suatu perusahaan
memenuhi kewajiban jangka pendeknya
secara tepat waktu. Rumus yang diguakan
dalam mencari rasio likuiditas adalah
sebagai berikut:

Current Assets

Current Ratio =
Current Liabilities

Umur Listing

Menurut Hidayat (2017) usia listing
suatu perusahaan menunjukkan sudah
berapa lama perusahaan tersebut terdaftar
di Bursa Efek sebagai perusahaan go
publik. Penelitian terkait umur listing
perusahaan dan pengaruhnya terhadap
indeks pengungkapan sukarela telah
dilakukan oleh beberapa peneliti akan
tetapi hasilnya belum seragam. Perusahaan
yang lebih lama listing menyediakan
publisitas informasi yang lebih banyak
dibanding perusahaan yang baru saja
listing sebagai bagian dari praktik
akuntabilitas perusahaan. Akhtaruddin.
2005 (dalam Dawd. 2018) berpendapat
bahwa perusahaan lama mengungkapkan
lebih  banyak  informasi  daripada
perusahaan yang baru terdaftar karena
mereka memiliki lebih banyak pengalaman
dan sumber daya untuk meningkatkan
reputasi mereka di pasar.

Struktur Kepemilikan Institusional
Merupakan proporsi  kepemilikan
saham oleh institusi dalam hal ini institusi
pendiri  perusahaan, bukan institusi
pemegang saham publik yang diukur
dengan prosentase jumlah saham yang
dimiliki oleh investor institusi intern.

Nilai Perusahaan

Investor membutuhkan informasi
untuk menilai waktu dan ketidakpastian
aliran kas sekarang dan dimasa yang akan
datang sehingga dapat menilai perusahaan
untuk membuat keputusan investasi
(Arisanti dan Daljono. 2014). Perusahaan
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yang memiliki sumber daya yang bernilai
dan menciptakan nilai, mereka akan
mengizinkan stakeholder mengetahui hal
ini dengan mengungkapkan informasi
(Melyana dan Syafruddin. 2015). Menurut
Harmono (2017) nilai perusahaan dapat
diukur dengan menggunakan Tobin’s Q.
Instrumen ini merupakan konsep yang
berharga karena menunjukkan estimasi
pasar keuangan saat ini tentang nilai hasil
pengembalian dari setiap dolar investasi
dimasa depan. Tobin’s Q dapat dihitung
menggunakan rumus sebagai berikut:

Tobin's Q

_(BVof TA+ MV of Equity) — BV of Equity

BV of TA

Ukuran Perusahaan

Menurut Brigham dan  Houston
(2018) ukuran perusahaan merupakan
ukuran besar kecilnya sebuah perusahaan
yang ditunjukan atau dinilai oleh total
asset, total penjualan, jumlah laba, beban
pajak dan lain-lain. Menurut Hartono
(2015) menyatakan = bahwa  ukuran
perusahaan merupakan besar kecilnya
perusahaan yang dapat diukur dengan total
aktiva besar harta perusahaan dengan
menggunakan perhitungan nilai logaritma
total aktiva.

METODE PENELITIAN
Rerangka Konseptual

Hubungan antar variabel dalam
penelitian ini dapat digambarkan dalam
gambar berikut ini:

L P Cirakil L
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Hipotesis

Berdasarkan  tinjauan  penelitian
terdahulu, maka di dapatkan hipotesis
sebagai berikut:

1. Profitabilitas  berpengaruh  secara
positif terhadap pengungkapan laporan
tahunan perusahaan

2. Solvabilitas berpengaruh secara positif
terhadap  pengungkapan laporan
tahunan perusahaan

3. Likuiditas berpengaruh secara positif
terhadap pengungkapan laporan
tahunan perusahaan

4. Umur Listing berpengaruh secara
positif terhadap pengungkapan laporan
tahunan perusahaan

5. Strukur  kepemilikan  berpengaruh
secara positif terhadap pengungkapan
laporan tahunan perusahaan

6. Nilai perusahaan memperkuat
pengaruh profitabilitas terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan

7. Nilai perusahaan memperkuat
pengaruh solvabilitas terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan

8. Nilai perusahaan memperkuat
pengaruh likuiditas terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan

9. Nilai perusahaan memperkuat
pengaruh  usia  listing  terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan

10. Nilai perusahaan memperkuat
pengaruh struktur kepemilikan

perusahaan terhadap pengungkapan
laporan tahunan perusahaan

Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder, dimana
data tersebut dalam bentuk data kuantitatif,
yaitu  laporan  tahunan  perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bursa efek
Indonesia pada periode tahun 2015-2018.

Populasi dan Sampel
Populasi dalam penelitian ini adalah
seluruh perusahaan manufaktur yang ada
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di Indonesia. Sedangkan sampel dalam
penelitian  ini adalah  perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada periode 2015-2018.
Metode  pengambilan  sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah
metode  purposive  sampling,  yaitu
pengambilan sampel berdasarkan kriteria
tertentu, dengan tujuan mendapatkan
sample representative sesual dengan
kriteria yang ditentukan. Kriteria-kriteria
yang ditentukan dalam pengambilan
sampel ini adalah:

1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2015-2018.

2. Perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2015-2018 secara konsisten.

3. Perusahaan yang terdaftar di BEI sejak
tahun 1995 sampai tahun 2018.

4. Perusahaan telah mempublikasikan
seluruh laporan tahunan perusahaan
secara lengkap.

5. Data yang dibutuhkan tersedia lengkap
yaitu laporan tahunan tahun 2015-
2018.

Metode Analisis Data

Analisis data menggunakan SPSS
versi 25. Metode analisis data yang
digunakan adalah Moderated Regression
Analysis (MRA) untuk menguji pengaruh
variabel independen terhadap variabel
dependen dengan variabel moderasi.

Definisi Operasional Variabel

Dalam penelitian ini, variabel-
variabel yang diteliti dikelompokkan
menjadi tiga, yaitu:
A. Variabel Independen

Variabel independen merupakan
variabel penelitian yang mempengaruhi,
atau yang menjadi sebab perubahannya
atau  timbulnya  variabel  dependen
(Sugiyono. 2017). Adapun yang termasuk
dalam variabel bebas dalam penelitian ini,
yaitu:
1. Profitabilitas

Profitabilitas adalah rasio yang
mengukur efektivitas manajemen secara
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keseluruhan yang ditujukan oleh besar
kecilnya  tingkat keuntungan  yang
diperoleh dalam hubungannya dengan
penjualan maupun investasi (Fahmi. 2014).
Dalam  penelitian ini  profitabilitas
diproksikan dengan mengunakan Return
on Equity (ROE).
2. Solvabilitas

Solvabilitas merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur sejauh mana
aktivitas perusahaan dibiayai dengan
hutang. Rasio leverage atau solvabilitas
merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa besar perusahaan
dibiayai dengan utang (Kasmir. 2016).
Dalam  penelitian  ini  solvabilitas
diproksikan menggunakan Debt to Total
Assets.
3. Likuiditas

Likuiditas merupakan kemampuan
perusahaan dalam mengkonversikan aset
menjadi kas atau memperoleh kas untuk
memenuhi  kewajiban jangka pendek.
Jangka pendek pada umumnya dipandang
sebagai periode hingga satu tahun, atau
diidentifikasi sebagai siklus operasi normal
perusahaan (Subramanyam. 2017). Dalam
penelitian ini rasio likuiditas diukur
dengan menggunakan rasio lancar.
4. Umur Listing

Umur listing suatu perusahaan
menunjukkan  sudah  berapa  lama
perusahaan tersebut terdaftar di Bursa Efek
sebagai perusahaan go public (Hidayat.
2017). Dalam penelitian ini usia listing
akan  diukur dengan menggunakan
logaritma  natural sejak  perusahaan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
5. Struktur Kepemilikan

Struktur  kepemilikan merupakan
proporsi kepemilikan saham pada suatu
perusahaan, yang dapat dibedakan menjadi
kepemilikan manajemen, pemerintah,
institusi, block-holder, asing, dan keluarga
(Habbash, et al. 2016). Dalam penelitian
ini struktur kepemilikan akan di ukur
dengan menggunakan persentase
kepemilikan institusional terhadap saham
perusahaan.



Oktober 2019

B. Variabel Moderasi

Variabel moderasi adalah variabel
yang bersifat memperkuat atau
memperlemah antara variabel prediktor
atau penjelas (independent) dengan
variabel respon atau tergantung
(dependent) (sugiyono. 2017). Dalam
penelitian ini variabel moderasi
menggunakan nilai perusahaan yang di
ukur dengan menggunakan Tobin’s Q.
C. Variabel Dependen

Variabel dependen atau terikat sering
juga disebut variabel terikat, variabel
output, Konsekuen, variabel tergantung,
kriteria, variabel terpengaruh, dan variabel
efek. Variabel dependen merupakan
variabel yang dipengaruhi atau yang
menjadi akibat, karena adanya variabel
independen (Sugiyono. 2017). Variabel
dependen dalam penelitian ini adalah
pengungkapan laporan tahunan sesuai
dengan aturan Surat Edaran Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 30/ SEOJK.04/ 2016.
Jika perusahaan mengungkapkan maka
diberi nilai 1 dan jika perusahaan tidak
mengungkapkan maka diberi nilai O.
D. Variabel Kontrol

Variabel kontrol adalah variabel
yang dikendalikan atau dibuat konstan

Ketarangan | Unstandardized | Kesimpulan
Residual

N 179

Test Statistic ,062 | Berdistribusi

Asymp. Sig. ,095 Normal

(2-tailed)

sehingga hubungan variabel independen
tehadap dependen tidak dipengaruhi oleh
faktor luar yang tidak diteliti (Sugiyono.
2017). Dalam penelitian ini variabel
kontrol menggunakan variabel ukuran
perusahaan. Ukuran perusahaan
merupakan besar kecilnya perusahaan yang
dapat diukur dengan total aktiva besar
harta perusahaan dengan menggunakan
perhitungan nilai logaritma total aktiva
(Hartono. 2015). Dalam penelitian ini
ukuran perusahaan akan diukur dengan
logaritma natural total aset.
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Hasil dan Pembahasan

Deskriptif statistik adalah penjelasan
data-data secara singkat dari berbagai
perusahaan yang di digunakan sebagai
objek dalam penelitian yang dilakukan.
Perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia merupakan objek
penelitian dari periode 2015 sampai
dengan periode 2018.

Analisis Hasil Penelitian

Statistik Deskriptif
N

Variabel Min | Max Mean Std. Deviation
ROE 179 | -1,26 32 ,0252 ,16930
Lev 179 ,07 3,59 5153 37527
CR 179 ,05 9,28 1,9931 1,46298
Age 179 00 | 3,14 | 2,1546 78271
InstOwn | 179 ,00 1,00 ,6946 ,25251
Q 179 36 | 7,78 1,4668 1,10136
Disc 179 ,65 1,00 9016 ,08554
Size 179 | 25,80 | 31,73 | 28,3264 1,35174

Sumber: Data diolah dengan SPSS

Pengujian Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Dasar Pengambilan keputusan adalah
sebagai berikut:

a. Jika nilai signifikan (Sig) lebih besar
dari 0,05 maka data berdistribusi
normal

b. Jika nilai Signifikan (Sig) lebih kecil
dari 0,05 maka data tidak berdistribusi

normal.

Variabel Tialil::’e::tty Statls:z];; Kesimpulan
SQRT_ROE 139 7184 Tidak terjadi multikolinearitas
SQRT_Lev ,167 5,994 Tidak terjadi multikolinearitas
SQRT_CR ,194 5,144 Tidak terjadi multikolinearitas
SQRT_Age ,291 3,437 Tidak terjadi multikolinearitas
SQRT_InstOwn ,382 2,621 Tidak terjadi multikolinearitas
SQRT_ROE_Q ,103 9,672 Tidak terjadi multikolinearitas
Lev*Q ,162 6,163 Tidak terjadi multikolinearitas
CR*Q 141 7,072 Tidak terjadi multikolinearitas
SQRT_Age_Q ,142 7,041 Tidak terjadi multikolinearitas
InstOwn*Q ,100 9,993 Tidak terjadi multikolinearitas
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Sumber: Data diolah dengan SPSS

Uji Multikolineraritas

Uji  Multikolineraritas  bertujuan
untuk menguji apakah model regresi
ditemukan adanya korelasi antar variabel
bebas (independen). Model regresi yang
baik seharusnya tidak terjadi korelasi
diantara variabel independen (Ghozali,

2018).

a. Jika mempunyai nilai VIF < 10 atau
Tolerance > 0,10, maka tidak terdapat
gejala multikolinearitas.

b. Jika mempunyai nilai VIF > 10 atau
Tolerance < 0,10, maka terdapat gejala
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Variabel Korelasi Sig. Kesimpulan
Koefisien

SQRT_CR 014 855 Tidak lCr_]Z%d.l
heterokedastisitas

SQRT_Age -008 911 Tidak terj Zf.d‘l
heterokedastisitas

SQRT_InstOwn 017 817 Tidak terj z¥d.|
heterokedastisitas

SQRT_ROE_Q 040 593 Tidak terj Z}d.l
heterokedastisitas

Lev*Q Tidak terjadi
003 970 heterokedastisitas

CR*Q 048 523 Tidak lerjz%d.l
heterokedastisitas

SQRT_Age_Q Tidak terjadi
-031 680 heterokedastisitas

InstOwn*Q ~019 806 Tidak lerjz%d.l
heterokedastisitas

multikolinearitas.
Hipotesis Nol Keputusan Jika
Tidak ada autokorelasi positif Tolak 0<d<dl

Tidak ada autokorelasi positif No decision | dl<d<du

Tidak ada korelasi negatif Tolak 4-dl<d<4
Tidak ada korelasi negatif .. 4-du<d<
No decision
4-dl
Tidak ada autokorelasi, Positif Tidak du<d<4-
atau negatif ditolak du

Sumber: Data diolah dengan SPSS

Uji Heteroskedastisitas

Penelitian ini menggunakan metode
spearman’s rho dengan mengkorelasikan
variabel independen dengan residualnya.

Sebagai  dasar dalam  pengambilan

keputusan adalah sebagai berikut:

1. Jika  korelasi antara variabel
independen dengan residual didapat
nilai signifikan (Sig) lebih besar dari
0,05, maka dapat dikatakan tidak
terjadi heteroskedastisitas.

2. Jika korelasi antara variabel
independen dengan residual didapat
nilai signifikan (Sig) lebih kecil dari
0,05, maka dapat dikatakan telah
terjadi heteroskedastisitas.

Variabel Korelasi Sig. Kesimpulan
Koefisien
SQRT_ROE ,036 ,633 Tidak terjadi
heterokedastisitas
SQRT_Lev 034 653 Tidak ter_la.ld.l
heterokedastisitas

Sumber: Data diolah dengan SPSS

Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi dilakukan dengan
menggunakan Durbin Watson.

Pengambilan keputusan ada tidaknya
autokorelasi adalah sebagai berikut:

R Adjusted Std. Error Durbin-
R Square | R Square of the Watson
q q Estimate
,669 447 ,407 ,10887 1,828

Sumber: Ghozali,2018

Hasil pengujian autokorelasi
ditunjukkan dengan tabel berikut ini:

Pengambilan Sampel Jumlah
Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2015-2018 156
Perusahaan yang terdaftar di BEI tidak konsisten tahun 2015-2018 (23)
Perusahaan yang terdaftar sampai tahun 1994 (77)
Perusahaan belum mempublikasikan laporan tahunan yang diaudit “4)
Data yang dibutuhkan tidak tersedia lengkap “)
Jumlah sampel 48
Sampel Penelitian (48 x 4 ) 192
Data Outlier 12)
Penanggulangan Autokorelasi (Cochrane-Orcutt) 1)
Jumlah Data 179

Sumber: Data diolah dengan SPSS

Nilai DW sebesar 1,828,
dibandingkan dengan nilai tabel dengan
menggunakan nilai signifikan 5%, jumlah
sampel (n) 179 dan jumlah variabel
independen 5 (k=5), maka di tabel Durbin
Watson akan didapatkan nilai dl sebesar
1,70 dan du sebesar 1,81.
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Hasil pengujian dapat dilihat pada
gambar berikut ini:
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Uji Hipotesis

Uji R? (Koefisien Determinasi)
Pengujian koefisien determinasi (R?)
dilakukan untuk mengetahui besarnya
kontribusi  dari  variabel independen
terhadap variabel dependen. Pengujian
koefisien determinasi dilakukan dengan
melihat besarnya nilai adjusted R’
Hasil Pengujian Goodness of Fit adalah
sebagai berikut:

R |Adjusted | Std. Error of
Model| R Square|R Square| the Estimate
1,669 447 ,407 ,10887

Sumber: Data diolah dengan SPSS

Dari tampilan output SPSS model
summary besarnya adjusted R’ adalah
0,407, hal ini berarti 40,7% variabilitas
pengungkapan laporan tahunan perusahaan
manufaktur  dapat  dijelaskan  oleh
variabilitas dari keduabelas variabel
independen yaitu ROE, Lev, CR, Age,
InstOwn, Q, Size, ROE*Q, Lev*Q, CR*Q,
Age*Q, dan InstOwn*Q , sedangkan
sisanya sebesar 59, 3% (100% - 40,7% )
dijelaskan oleh faktor yang lain di luar
model.

Uji F (Pengujian Simultan)

Pengujian secara simultan
dimaksudkan untuk mengetahui pengaruh
dari seluruh variabel bebas yaitu ROE,
Lev, CR, Age, InstOwn, Q, Size, ROE*Q,
Lev*Q, CR*Q, Age*Q, dan InstOwn*Q
terhadap variabel dependennya yaitu
pengungkapan laporan tahunan (Disc).
Dalam penelitian ini pengujian simultan
yang dilakukan menggunakan Uji F
ditunjukkan dengan tabel berikut:
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Model Sumof | g0 | Mean | p | g
Squares Square
1| Regression| 1,592 12 ,133] 11,1941 ,000
Residuall 1,968 166 ,012]
Total 3,560 178

Sumber: Data diolah dengan SPSS

Berdasarkan hasil uji F di dapat nilai
F hitung sebesar 11,194 dengan
probabilitas 0, 000, karena probabilitas
jauh lebih kecil dari 0, 05, maka model
regresi dapat digunakan untuk
memprediksi  pengungkapan  laporan
tahunan perusahaan manufaktur atau dapat
dikatakan bahwa ROE, Lev, CR, Age,
InstOwn, Q, Size, ROE*Q, Lev*Q, CR*Q,
Age*Q, dan InstOwn*Q secara bersama-
sama berpengaruh terhadap pengungkapan
laporan tahunan perusahaan.

Uji t (Pengujian Parsial)
Dasar pengambilan keputusan adalah
sebagai berikut:

a. Tingkat kepercayaan yang digunakan
adalah 95%, maka nilai a = 0.05

b. HO diterima dan Ha ditolak jika nilai
sig. > 0.05

c. HO ditolak dan Ha diterima jika nilai

sig. < 0.05
Persamaan regresi dalam penelitian

ini adalah sebagai berikut:

Y = a+ B1ROE + B2Lev + B3CR
+ f4Age + B5InstOwn
+ p6Q + F7ROE * Q
+ f8Lev x Q + BICR * Q
+ f10Age * Q
+ f11InstOwn * Q
+ p12Size + e

Hasil perhitungan wuji t adalah
sebagai berikut:

. Koef. Sig. Sig. .

Variabel Beta | (2- tgil) a- tgil) Kesimpulan

Lag_ROE ,314 | ,000 ,000 | H, Diterima
Lag_Lev ,097 ,097 ,048 H, Diterima
Lag_CR -,114 | ,000 ,000 | H; Ditolak
Lag_Age -,128 ,000 ,000 | Hy Ditolak
Lag_InstOwn ,075 ,069 ,034 | Hs Diterima
Lag_ ROE_Q -,437 ,000 ,000 | He Ditolak
Lag Lev_Q ,018 ,085 ,042 | H; Diterima
Lag_ CR_Q ,007 | ,076 ,038 | Hg Diterima
Lag_Age Q -,072 ,007 ,003 H, Ditolak
Lag_InstOwn_Q -,036| ,022 011 H;, Ditolak
Lag_Size -,358 ,000 ,000 -
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. Koef. Sig. Sig. .
Variabel Beta | (2-tail) | (1-tail) Kesimpulan
Lag_Q ,070| ,035 ,017

Sumber: Data diolah dengan SPSS

Pembahasan Hasil Penelitian

1. Profitabilitas Berpengaruh Secara
Positif Terhadap Pengungkapan
Laporan Tahunan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh secara positif
terhadap pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa
dengan profitabilitas perusahaan yang
tinggi maka pengungkapan laporan
tahunan yang dilakukan oleh suatu emiten
juga akan tinggi. Tingkat profitabilitas
emiten yang tinggi akan menjadi sinyal
yang baik kepada stakeholder. Tingginya
tingkat laba operasional yang dihasilkan
oleh perusahaan, akan semakin tinggi pula
kepentingan  stakeholder baik  pihak
internal maupun  eksternal  terhadap
perusahaan. Kepentingan stakeholder yang
meningkat akan memaksa emiten dalam
melakukan pengungkapan yang lebih luas
untuk memenuhi kebutuhan informasi
yang diperlukan dari berbagai karakteristik
stakeholder dengan tujuan stakeholder
yang berbeda-beda.

Hasil penelitian ini juga sesuai
dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Cindy dan madya (2018)
serta penelitian yang dilakukan Albitar
(2015) yang  menyatakan = bahwa
profitabilitas berpengaruh secara positif
terhadap pengungkapan laporan tahunan.
2. Solvabilitas Berpengaruh Secara

Positif Terhadap Pengungkapan
Laporan Tahunan
Hasil penelitian ini menunjukkan

bahwa solvabilitas perusahaan
berpengaruh  secara  positif  terhadap
pengungkapan laporan tahunan

perusahaan. Artinya, semakin tinggi
kewajiban yang dimiliki oleh perusahaan
maka akan semakin meningkat pula
pengungkapan yang dilakukan oleh
perusahaan tersebut. Tingkat solvabilitas
yang tinggi mengindikasikan bahwa
perusahaan tersebut memiliki kewajiban
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yang tinggi pula dalam mengelola
bisnisnya. Tingginya kewajiban yang
dimiliki suatu perusahaan, akan
memberikan sinyal negatif akibat asimetri
informasi terkait  tentang hutang
perusahaan kepada stakeholder terhadap
perusahaan. Untuk mengurangi asimetri
informasi dan persepsi negatif atas hutang
yang dimiliki, maka perusahaan perlu
melakukan pengungkapan secara
komprehensif untuk menjelaskan
kontribusi  hutang  tersebut  dalam
mengembangkan perusahaan.

Hasil penelitian ini sesuai dengan
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Pratiwi (2015) yang menyatakan bahwa
variabel leverage berpengaruh secara
positif terhadap kelengkapan
pengungkapan laporan perusahaan, dan
menolak hasil penelitian yang dilakukan
oleh kolsi (2017) dan Setiawan (2017)
yang menyatakan bahwa leverage tidak

berpengaruh  terhadap  pengungkapan

laporan tahunan.

3. Likuiditas Tidak Berpengaruh
Secara Positif Terhadap

Pengungkapan Laporan Tahunan

Hasil penelitian ini menemukan
bahwa tingkat kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajibannya yang akan
jatuh tempo dalam waku dekat tidak
berpengaruh secara positif terhadap tingkat
pengungkapan laporan tahunan yang
dilakukan  oleh  perusahaan.  Hasil
penelitian ini mengindikasikan bahwa
tinggi maupun rendahnya likuiditas
perusahaan tidak mempengaruhi
manajemen perusahaan dalam
mengungkapkan laporan tahunan, artinya
pihak manajemen lebih mengutamakan
pengungkapan kinerja keuangan lainnya
seperti  profitabilitas dan  leverage
perusahaan dalam memberikan sinyal yang
baik kepada stakeholder. Saragih (2014)
juga berpendapat bahwa perusahaan yang
mempunyai likuiditas rendah merasa lebih
perlu memberikan informasi yang rinci
melalui pengungkapan laporan tahunan
untuk menjelaskan bagaimana mengatasi
hal tersebut, sehingga pengungkapan lebih
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luas meskipun  tingkat  likuiditas
perusahaan rendah.

Hasil penelitian ini sesuai dengan
penelitian yang dilakukan oleh Azaria dan
Achyani (2015) yang menemukan bahwa
likuiditas perusahaan tidak berpengaruh
terhadap tingkat keluasan pengungkapan
informasi dalam laporan tahunan dan
penelitian  ini  bertentangan  dengan
penelitian sebelumnya oleh Albitar (2015)
yang menemukan bahwa likuiditas
perusahaan berpengaruh secara positif
terhadap pengungkapan laporan tahunan

perusahaan.
4. Umur Listing Tidak Berpengaruh
Secara Positif Terhadap

Pengungkapan Laporan Tahunan

Hasil penelitian ini menemukan
bahwa umur listing perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tidak mempengaruhi perusahaan dalam
mengungkapkan lebih luas informasi
laporan  tahunan  perusahaan.  Hasil
penelitian ini  mengindikasikan bahwa
perusahaan-perusahaan yang telah lama
maupun baru listing di BEI tidak
mempengaruhi  manajemen perusahaan
dalam mengungkapkan laporan tahunan
perusahaan. Hal ni disebabkan
perusahaan-perusahaan  maunfaktur  di
Indonesia dalam menjalankan operasinya
melaksanakan prinsip-prinsip tata kelola
perusahaan yang baik, dimana perusahaan
harus menjalankan prinsip transparansi
yang menjamin akses atau kebebasan bagi
setiap stakeholder untuk memperoleh
informasi mengenai perusahaan dengan
tujuan mengurangi tingkat  asimetri
informasi antara stakeholder dengan pihak
manjemen.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Hidayat
(2017) yang menemukan bahwa usia
listing tidak  berpengaruh  terhadap
pengungkapan laporan tahunan perusahaan
perbankan di Indonesia dan menolak hasil
penelitian yang dilakukan oleh Jouirou dan
Chenguel (2014) yang menyatakan bahwa
umur perusahaan berpengaruh terhadap
tingkat pengungkapan laporan tahunan
perusahaan.
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5. Kepemilikan Perusahaan
Berpengaruh Secara Positif
Terhadap Pengungkapan Laporan

Tahunan

Hasil penelitian ini membuktikan
bahwa kepemilikan perusahaan secara
institusional berpengaruh secara positif
terhadap pengungkapan laporan tahunan.
Hasil penelitian ini mengindikasikan
bahwa perusahaan manufaktur di Indonesia
lebih banyak dimiliki oleh pihak institusi
dibandingkan dengan pihak perorangan.
Hasil penelitian ini juga menyatakan
bahwa semakin banyak kepemilikan
perusahaan secara institusional —maka
semakin luas pula informasi yang akan
diungkapkan oleh perusahaan. Luasnya
pengungkapan yang dilakukan oleh
perusahaan dapat disebabkan oleh sistem
dan sumber daya manusia yang dimiliki
oleh pihak institusi dalam manilai kinerja
perusahaan memadai dan kompeten.
Tingginya pengawasan yang dilakukan
oleh pemilik institusional akan memaksa
perusahaan dalam mengungkapkan
informasi yang lebih luas sehingga
pemegang saham dapat menilai secara
wajar dan tidak menimbulkan asimetri
informasi antara pemegang saham dengan
pihak manajemen. Luasnya informasi yang
dipublikasikan akan memberikan sinyal
positif kepada perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Alhazaimeh,et al. (2014) yang menyatakan
bahwa struktur kepemilikan berpengaruh
terhadap pengungkapan laporan tahunan
dan menolak hasil penelitian yang
dilakukan oleh Azaria dan Achyani (2015)
yang menemukan bahwa kepemilikan
saham tidak mempengaruhi keluasan
pengungkapan informasi laporan tahunan
perusahaan di Indonesia.

6. Nilai Perusahaan Tidak
Memperkuat Pengaruh Profitabilitas
Terhadap Pengungkapan Laporan
Tahunan

Hasil penelitian ini menemukan
bahwa nilai perusahaan tidak memperkuat
pengaruh kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba terhadap pengungkapan
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laporan ~ tahunan  perusahaan.  Nilai
perusahaan yang tinggi maupun rendah
sangat dipangaruhi oleh kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba.
Tingkat profitabilitas perusahaan yang
tinggi akan menjadi sinyal baik bagi
stakeholder, yang selanjutnya akan
meningkatkan permintaan terhadap saham
perusahaan, sehingga meningkatkan harga
saham di pasar, sebaliknya tingkat
profitabilitas perusahaan yang rendah akan
mengakibatkan harga saham menjadi
menurun di pasar. Dalam memberikan
sinyal yang baik tersebut, maka perusahaan
akan melakukan pengungkapan informasi
mengenai tingkat laba yang dihasilkan oleh
perusahaan, sehingga mengurangi asimetri
informasi  antara ~ manajemen  dan
stakeholder dalam menghasilkan laba
perusahaan. Hal inilah yang
mengakibatkan nilai perusahaan tidak
mampu memperkuat pengaruh
profitabilitas  terhadap  pengungkapan
laporan tahunan.

Hasil penelitian tidak sejalan dengan
dengan penelitian yang dilakukan oleh
Arisanti  dan Daljono (2014) yang
menemukan bahwa pengungkapan yang di
kontrol =~ dengan  profitabilitas  akan
berhubungan secara positif terhadap nilai
perusahaan.

7. Nilai Perusahaan = Memperkuat
Pengaruh Solvabilitas Terhadap
Pengungkapan Laporan Tahunan

Hasil penelitian menemukan bahwa

nilai perusahaan mampu memperkuat

pengaruh solvabilitas terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil penelitian ini

menunjukkan bahwa nilai perusahaan
manufaktur di Indonesia yang meningkat
mengakibatkan tingkat leverage
perusahaan meningkat sehingga
perusahaan akan mengungkapkan lebih
luas mengenai informasi-informasi atas
pengelolaan hutang tersebut. Dengan
meningkatnya pengungkapan informasi
perusahaan  yang  dilakukan  akan
menurunkan asimetri informasi tentang
penggunaan hutang oleh perusahaan
kepada stakeholder. Pengungkapan yang
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luas ini akan memberikan penjelasan atas
kontribusi hutang yang diterima
perusahaan dalam  mengembangkan
bisnisnya. Kejelasan informasi perusahaan
akan mempermudak stakeholder dalam
mengambil keputusan ekonomik tentang
perusahaan, sehingga menyebabkan harga
saham dipasar menjadi tinggi.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
melyana dan Syafruddin (2015) yang
menemukan bahwa terdapat hubungan
yang positif dan signifikan antara nilai
perusahaan dengan pengungkapan yang di
kontrol dengan leverage.

8. Nilai Perusahaan  Memperkuat
Pengaruh  likuiditas  Terhadap
Pengungkapan Laporan Tahunan

Hasil penelitian ini menemukan
bahwa nilai perusahaan mampu
memperkuat pengaruh tingkat kemampuan
perusahaan dalam memenuhi
kewajibannya yang akan segera jatuh
tempo terhadap pengungkapan laporan
tahunan perusahaan. Tingginya harga
saham suatu perusahaan akan
meningkatkan kepercayaan stakeholder
terhadap perusahaan, sehingga pihak
manajemen akan selalu berupaya dalam
memenuhi kewajibannya yang segera jatuh
tempo dengan tujuan menciptakan sinyal
yang baik kepada perusahaan. Dalam
memberikan sinyal yang baik kepada
staholder, maka  perusahaan  perlu
melakukan tranparansi melalui
pengungkapan laporan tahunan agar
stakeholder mengetahui kinerja keuangan
dan nilai perusahaan, dengan harapan
memperoleh kepercayaan pihak eksternal
terhadap perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Abdullah, et.al (2014) yang menyatakan
bahwa pengungkapan laporan tahunan
memiliki hubungan yang positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan dan
menolak penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Deswanto dan Siregar
(2018) yang  menemukan  bahwa
pengungkapan laporan tahunan tidak
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memediasi pengaruh kinerja keuangan

pada nilai pasar perusahaan.

9. Nilai Perusahaan Tidak
Memperkuat Pengaruh Umur
Listing Terhadap Pengungkapan
Laporan Tahunan

Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa nilai perusahaan tidak mampu
memperkuat  hubungan umur listing
terhadap pengungkapan yang dilakukan
oleh  perusahaan.  Tinggi  maupun
rendahnya harga suatu saham sangat
dipengaruhi oleh banyak faktor seperti
kinerja keuangan, pangsa pasar dan
sebagainya. Penciptaan nilai perusahaan
oleh manajemen lebih mengutamakan
pengungkapan informasi-informasi yang
dapat memberikan gambaran kondisi
perusahaan dibandingkan dengan umur
listing perusahaan kepada stakeholder.
Perusahaan dengan umur listing yang
muda dapat mengikuti dan melihat
perusahaan sejenis yang lebih tua serta
peraturan yang berlaku dalam melakukan
pengungkapan laporan tahunan.
Perusahaan yang muda maupun tua akan
lebih  mengutamakan  pengungkapan
faktor-faktor  potensial yang  dapat
digunakan dalam menciptakan nilai
sehingga meningkatkan minat investor
terhadap perusahaan.

Hasil penelitian ini tidak sejalan
dengan dengan penelitian sebelumnya
yang dilakukan oleh Abdullah, et al.
(2015) yang  menemukan  bahwa
pengungkapan laporan tahunan oleh
perusahaan akan meningkatkan nilai
perusahaan secara positif dan mendukung
penelitian yang dilakukan oleh Dawd
(2018) yang menyatakan bahwa usia
listing perusahaan tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap pengungkapan.

10. Nilai Perusahaan Tidak
Memperkuat Kepemilikan
Perusahaan Terhadap

Pengungkapan Laporan Tahunan
Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa nilai perusahaan tidak mampu
memperkuat hubungan kepemilikan saham
terhadap pengungkapan laporan tahunan
oleh manajemen perusahaan. Kepemilikan
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saham secara institusional mempunyai
sumber daya dan kompetensi yang
memadai dalam  menginterprestasikan
kinerja ~ suatu  perusahaan  melalui
pengungkapan laporan tahunan sehingga
nilai perusahaan tidak menjadi instrument
utama manajemen dalam mengungkapkan
laporan tahunan. Pihak manajemen akan
mengungkapkan informasi yang lebih luas
mengenai kinerja keuangan secara detail
untuk memastikan asimetri informasi tidak
terjadi, sehingga  stakeholder  dapat
mengawasi segala kegiatan perusahaan
dalam menciptakan nilai. Nilai perusahaan
tidak menjadi sinyal utama bagi
stakeholder dalam menilai suatu kinerja
emiten, sebab kemampuan institusi untuk
menganalisis dan memahami
pengungkapan informasi dan kondisi
perusahaan yang dilakukan oleh pihak
manajemen.

Penelitian ini tidak sejalan dengan
hasil penelitian yang dilakukan oleh Ratih
dan Damayanthi (2016) yang menemukan
bahwa pengungkapan laporan tahunan
perusahaan mampu memperkuat pengaruh
struktur  kepemilikan  terhadap  nilai
perusahaan dan mendukung peneliti
sebelumnya yang dilakukan oleh Sari, et
al. (2018) yang menyatakan bahwa
pengungkapan laporan tahunan perusahaan
tidak mampu memoderasi struktur modal
dengan nilai perusahaan.

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN
IMPLIKASI
Simpulan

Penelitian ini  dilakukan untuk
mendapatkan bukti empiris mengenai
pengaruh  variabel independen yaitu
profitabilitas (ROE), solvabilitas (Lev),
likuiditas (CR), umur listing (Age), dan
kepemilikan perusahaan (Instown)
terhadap  variabel  dependen  yaitu
pengungkapan laporan tahunan (Disc)
dengan nilai perusahaan (Q) sebagai
variabel ~moderasi pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode tahun 2015-2018.
Berdasarkan hasil analisis dan pengujian
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hipotesis serta pembahasan, maka dapat
disimpulkan sebagai berikut:

1.

Profitabilitas (ROE)  berpengaruh
secara positif terhadap pengungkapan
laporan tahunan perusahaan. Hasil
penelitian ini sesuai dengan penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh Cindy
dan madya (2018) serta penelitian yang
dilakukan  Albitar  (2015) yang
menyatakan  bahwa  profitabilitas
berpengaruh secara positif terhadap
pengungkapan laporan tahunan.
Solvabilitas (Lev) berpengaruh secara
positif terhadap pengungkapan laporan
tahunan perusahaan. Hasil penelitian
ini sesuai dengan penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh
Pratiwi  (2015) yang menyatakan
bahwa leverage berpengaruh secara
positif terhadap kelengkapan
pengungkapan laporan perusahaan.
Likuiditas (CR) tidak berpengaruh
secara positif terhadap pengungkapan
laporan tahunan perusahaan. Hasil
penelitian ini sesuai dengan penelitian
yang dilakukan oleh Azaria dan
Achyani (2015) yang menemukan
bahwa likuiditas perusahaan tidak
berpengaruh terhadap tingkat keluasan
pengungkapan informasi dalam laporan
tahunan.

Umur listing perusahaan (Age) tidak
berpengaruh secara positif terhadap
tingkat pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Hidayat (2017) yang
menemukan bahwa usia listing tidak
berpengaruh terhadap pengungkapan
laporan tahunan perusahaan.
Kepemilikan perusahaan (InstOwn)
berpengaruh secara positif terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Alhazaimeh,et al.
(2014) yang menyatakan bahwa

struktur  kepemilikan  berpengaruh
terhadap  pengungkapan laporan
tahunan.
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6. Nilai perusahaan dengan indikator

Tobin’s Q tidak memperkuat pengaruh
profitabilitas (ROE) terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil penelitian tidak
sejalan dengan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Arisanti dan Daljono
(2014) yang menemukan bahwa
pengungkapan yang di kontrol dengan
profitabilitas akan berhubungan secara
positif terhadap nilai perusahaan.

. Nilai perusahaan dengan indikator

Tobin’s Q memperkuat pengaruh
solvabilitas (Lev) terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh melyana dan
Syafruddin (2015) yang menemukan
bahwa terdapat hubungan yang positif
dan signifikan antara nilai perusahaan
dengan pengungkapan yang di kontrol
dengan leverage.

. Nilai perusahaan dengan indikator

Tobin’s Q memperkuat pengaruh
likuiditas (CR) terhadap pengungkapan
laporan tahunan perusahaan. Hasil
penelitian ini sesuai dengan penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh
Abdullah, et.al (2014) yang
menyatakan bahwa  pengungkapan
laporan tahunan memiliki hubungan
yang positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan.

. Nilai perusahaan dengan indikator

Tobin’s Q tidak memperkuat pengaruh
umur listing perusahaan (Age) terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil penelitian ini tidak
sejalan dengan dengan penelitian
sebelumnya yang dilakukan oleh
Abdullah, et al. (2015) yang
menemukan bahwa  pengungkapan
laporan tahunan oleh perusahaan akan
meningkatkan nilai perusahaan secara
positif dan mendukung penelitian yang
dilakukan oleh Dawd (2018) yang
menyatakan  bahwa usia  listing
perusahaan tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap pengungkapan.
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10. Nilai perusahaan dengan indikator
Tobin’s Q tidak memperkuat pengaruh
kepemilikan perusahaan secara
institusional (InstOwn) terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Sari, et al. (2018) yang
menyatakan bahwa  pengungkapan
laporan tahunan perusahaan tidak
mampu memoderasi struktur modal
dengan nilai perusahaan.

Keterbatasan Penelitian

Dalam melakukan penelitian ini,
peneliti menyadari sepenuhnya bahwa
penelitian ini memiliki keterbatasan,
diantaranya:
1. Sampel penelitian ini terdapat data
outlier sebanyak 12 sampel, sehingga
data-data tersebut harus dieliminasi dan
tidak diuji dalam model regresi
berganda.
Dalam uji asumsi klasik terdapat gejala
autokorelasi sehingga diatasi dengan
metode Cochrane-orcutt dan
mengeliminasi 1 sampel penelitian.

Implikasi Penelitian
Implikasi Manajerial
1) Bagi Investor

Hasil penelitian ini merupakan bukti
bahwa pengungkapan laporan tahunan
dapat digunakan oleh investor sebagai
instrumen  dalam  memahami  dan
manganalisis keputusan investasi melalui
pengungkapan profitabilitas, solvabilitas,
dan struktur kepemilikan perusahaan.
2) Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini merupakan bukti
empiris bahwa tingkat pengungkapan
laporan tahunan perusahaan dipengaruhi
oleh  profitabilitas, solvabilitas  dan
kepemilikan  perusahaan, serta nilai
perusahaan mampu memperkuat pengaruh

solvabilitas dan  likuiditas terhadap
pengungkapan laporan tahunan
perusahaan.
3) Bagi Perusahaan

Pengungkapan  laporan  tahunan

merupakan hal yang sangat penting bagi
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perusahaan untuk memberikan gambaran
yang  jelas kepada stakeholders.
Pengungkapan laporan tahunan perusahaan
secara memadai akan mencerminkan
kondisi perusahaan sesungguhnya kepada
investor. Dengan kondisi ini investor akan
semakin mudah dalam  menetukan
kebijakan investasi terhadap perusahaan.
Secara tidak langsung hal ini akan
meningkatkan aktivitas investasi
perusahaan. Sehingga akan meningkatkan
pertumbuhan pendapatan sebagai akibat
dari investasi yang dilakukan oleh investor.

Implikasi Penelitian Selanjutnya
Berdasarkan kesimpulan dari
penelitian yang telah dijelaskan diatas,
saran yang dapat diberikan adalah sebagai
berikut:
1) Penelitian selanjutnya dapat
menambahkan variabel independen
seperti jenis industri, ukuran auditor,
pertumbuhan dan status perusahaan
dalam  menjelaskan  faktor yang
mempengaruhi pengungkapan laporan
tahunan.
Penelitian selanjutnya dapat
mengembangkan model penelitian
dengan menggunakan pengungkapan
sebagai variabel intervening terhadap
nilai perusahaan.
Penelitian selanjutnya
memperluas  pengambilan
perusahaan sehingga lebih
menggambarkan kondisi sebenarnya
faktor-faktor =~ yang mempengaruhi
pengungkapan laporan tahunan.

2)

3) dapat

sampel
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ARSTRAR

Tujuan dari penclitian ini sdalsh menguji dampak profitabilitas (ROE), solvabilitas
(Levi, Likwidites (CR), uwmur histing (Aged dan struktur kepermilikan perusahaan secam
institusionul (InstCrwn) terhadap tingkot pengun plapan loporan tahonon perosahaon (Disc)
dengan nilal perosahaan yang divkor dengan indikator rodde e O sehagai variobel moderas.

Metode pengujian hipotesis yang digunakan adalah model regresi limier berganda,
dengan memenubi wji asumsi klasik. Sampel penelitinon yang digunakan sebanyak 192 data
yang bersumber dar perusahaan manufakiur yang terdafiar di Bursa Efek Inbomnesia (BEL)
perinde 2015-2018,

Husil dori penelition ini menemuokon bohwa secara parsial  menunjukkom  hahwa
profitabilitas, sobvahilitas dan kepernilikan instimsional berpengamb sccara posiif terhadap
pengungkapan laporan lalunan, serta nila perasahaan memperkual pengamuh sobvabilitas dan
likiditas ieradap pempungkapan lapomn ahwran, sedangkan likwiditas dam umwr listing
tidak berpenganuh secar positif terhadap pengungkapan laparan lahunan dan nilai perusihaan
tidak memperkost penganah profitabilias. umor listing dan kepemilikan institusional terhadap
pengungkapan lapormn tabunan.

a
batn Buneci: Profitabilitas,  Solvabilitas,  Likwidites, Umor  Lisbing.  Strukior
Kepemilikan, Penguagkapan Laporan Tahunan, Milal Perusalsan

FEXDAHULLUAM

Sckvor  indusiri  manufakoor  sangat
berperan penting  dalam  perekonomian
naskonal. Terbukti dan kontribusi sekior ini
yang memberikan milai tambah terbesar
dinntara sembilan sekbor ekonoemi ldnnya.
Berdasarkan  angka Produk  Domesoik
Bt (PR ) menuemal harga konetan 20010,
Pada Tahun 3012 kontribasi seltor induastri
manuafakiur terheulap ek omarnian
sehesar 17,99 persen, (ahun 2003 sebesar
17,74 persen dan tahun 214 sebesar 17,89
persen. Pada wahun 3005 koneribusi sekior
industri manufakiur terhadap
perckonomian  mencapai  [HUE  persen.
Dengan kondisi seperni o tampak bahwa
|'m|:|u l'l:l'llll.h;.' fahun 200 2-201 5 keniribusi
industri - pengolahmn selalu meningkot
(BPFS_2016).

Kontribusi - manufaktur  yang terus
meningkat menjadi perhatian manajemen
dilam mengelola scluuh sumber dava
pemusahaan vang  dimiliki  secam
transparan.  Keterbukaan infonmass  akan
memberikon peluang kepada perusahaan
mekalul mvesor dalam  mengembangkan
thin rrl:m:ljl.l'l:jn p:rux.'lh:qu I!h'l.nnujl,'ml:n
pada umumnya menguagkapkan informasi
mengena  perusahaan  melalu  kaporan
tuhunin  kepada pemanpgin kepentingan
Laporan tahunan membenkan  informasi
kondisi kewangan dan vang lainnya kepada
pemegang  saham,  kredingr  dan
stakeholders alan calon crakediolders agar
pengguna  laporan  tahunan  fidak  salah
memginler predis dalium me=mdsnci
imformasi di dulomnva yang  digunakan
untuk  pengambilan  kepunosan, maka
pemusahaan wajib miclakukan
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pengungkapan dengan schalk-baiknya dan
schongkap  mungkin - (Mahsrani  dan
Huluiseh. M0 6)

Laporan tabunan dipdikan sebagan
swrnnn uniuk menpokor Kinerja pemsahoom
melnlul  pengungkapan  otas  ransalsl-
transakal vang terjsdi by pengungkapan
gas  pilbun-pilihan  mangjemen  dalam
mengebola  perusshaan  (Vemando  dan
Halimmwati, 20061, Senorol Gunowoan dom
Lina (20051 informasi vang dinngkopkon
dalam  loporan  tohoman  terdin  dan
pungungkapan wajlb {racanckafeory
discipswrel dan  pengunghapan  sulanela
fvifusiary  divelosnre).  Pengungkapan
wijib  merupakan  peagungkapan  vang
diharuskin oleh perituran yang bherlaku,
dalam hal ink adalah  peraturan  yang
ditetapkain wleh lembaga vang berwenang

i Dewan  Susekes Alsnlans
Kevangan  (DEAK)  sehagnimann  selah
ditetapknon dalam  Pemyniuan  Standor
Akuntans]  Kevamgan  (PSAK)  Untuk
perusshasn vang go publik pengungkapan
yang wajib datctapkan oleh Otontas Jasa
Keenamgan (K}, sementan
penzung kapan sukarsl ot lh
pengunghopan  yang  dilakukan  secam
sukarela  oleh  perusabanpn melebihi
pengunghapan  vang  disyaratkan  olch
peraturan yang berlaku iHidayar, 2007},
Menurmt Alhoeimeh, e gl (2614
menemuknon hubwa perusshann besar kehih
banyak S AT ST pengungkapun
dibandinghan dengan perusahian keeil,

Sulah sam kasus yang menunjukian
pennngnya  pengungkapan  adalah kasis
laporan keuangan 4 balonon FT. Sekawon
Intipratama Thk (SIAP) vang penyojiannya
tidnk sama dengan  penynjion  laporan
kevamgan Jani 20135, Selungps dalam
catstan  asel, miksinys  jauh  berbeda,
Akrbatnya,  suham  SEAP  dihentikon
semeniir perdosimzannyn. Suspens akon
kembali  diboka jika monajemen  SEAP
teloh menvelesaikan  laporan  kevangan
terukhir  (detik. 20060, Pengungkapan
menjach kol yong  sengul pentimg don
bimpengaruh  hapr  kelangsungan  asiho
persshnan . Suspensi yang diterims olch
penEshamn akan merugikon pihak rader

At urise, dLk
yong oesdaloyn  erahon  dan fidak
FITE'-'.'HH.

Pengumpgkipm  lapomn  tahasn

perusahapn  dopal  semakin huas  don
komprehensil  sejodmi denpin kinerjo
keonmgsn pernisahasn vong hoik . Kinergs
keusngan perusahann dopat divkur melnbui
mae  kevangan  perusabaan. Basio
keuomgan  vang  capal  meetcerminkan
kivmlbisi  kevangan  dan  Kinerjp  susi
perusahann dikelompokan ke dalom T
rasio vaim rasio Bkwiditas, solvabilitas,
profitabilites, akbivitas dan rasio  pasar,
Rasio likuid#as mémpakan kemampuan
pemisahann  dulsn  msemenabi  Hakslias
jungks pendekmyn metalul aset lancar yong
diendfiki perusahagn. Solvahilits
merupakan  risio yong  meminjukkan
seberapa  besar  mel yang  dimiliki
perusaliaan melalisl  tang.  Mesairul
Hubbash, &1 ol, (3M6) perusabpn dengon
ko uiung tingpi cenderung
meagonekapkan lebibh bomyok  informasi
st sukiangla uniek neyvakinkan pemben
prmpaman mercka dan ik,
mempspanjing  pericde  kontrak  oking,
Perusghoan  yung  berkomitmen  wntuk
kontrak.  wieng  yang  hesar sering
dilamiskan  wniuk  mematuhe  perntornn
batusan  wleng  feresie das wobol
mienunpikkan h!']ulliurl, merekid  huiis
menpunekaplan informasi lelih banyak
dliiripitela yamg  dipeslukan, Raxio
Solvabdlitas g tingei dapan
meningkatkan  kebijakan  pengungkapan
anuk manaper dan  mesdorong  mencka
uniiik  mengunpkapkan  lebih hanyvak
imformash unmik memenuli minan igvesor
(AlRmar. 2015 Baeso  Profitbal ias
meripakan kempnspuan perusahasn dalam
mcghasilloan  laba, Manapr perusaliaan
yving memihkl prolistalite yang begg
akpn  memss bonges deogmn hasil
penciapEionnya, sehinzza cenderung uniuk
mengumgkapkan kebib banyok  informasi
untuk memberikan kesan positif Kinerja
ving  dicapainya  dengan hamapan
mendopaiken dmbal  lalik beriipn
peningkaton  kompensasi  (Nova don
Ohtnviamn, 2006} Rasio  skiivitas
dipunakan mengukur  seherpa efcknf
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ponisahasn dengan  sumber daye  yvang
cirmliki. Rasio pasar diganakan dalam
menilai hanga saham emian dipssar modal
uniuk  membamu  calon  mvestor dalam
mengfinbil kepmussn invesios

‘ listing

daripada

|
Conirtiz, AL (dalpm
|

Struktur kepemilikan juga diangonp
sebapal  sulah  safu ekl wang
mempengaruhi kualits proses pelaporan
kensngan  (Allwaimesh, o ol 20045,
Menurt Cleessens et al. 200 (dalam
Mugrsheni dan Anuar. X)14) meavarkan
bahwa kepemibik perusabaan di negara-
nepam  Asta mwmiliki kekistn  uniek
mengeis  kepenfingan mercks  sendic
tmps  memperimbangkon pemegang
suham minoritas, kreditor don pemangky
kepemtingan  luinnsa. Sehonh  perusahien

A urier, dkk

dopat  dimilik: okh sesporang  sccam
imbividu, masvarakal  lwas,  pemenniah,
pihak  asing, mwupen omang  dalam
perizaha terehut {munajerial ).
Perbedonn  delom  proporsd  spham yong
dimiliki aleh invesior dapar mempengamihi
tengkit kelengkapan pengungkapan olch
perusshaan  (Maharuni  das Buodiassh.
2. Semakin banyak pahak yang bautub
imfrmmust lenlmmg 1'I!I'H!-.:I.|1II:!H. makia
semmukin detall pola pengungkapan yong
dilakukan olch perusahaan (Nabor dan
Suarduna, 20 4),

Fakigr fwinnya YR daped
mempenzanail  pengungkapan  laporan
tnhannn perusahaan dapai dischablan oleh
phurin  perusabaan. Ukumn  perosabhasn
mﬂ.‘upu.’a:.l:ﬁ instrornent g dnl'lnl
dipunekan untuk mengukur besar kecilnva
et dan suau perusabiaun, Melabin) ukuran
pesahann, stkeholder dapor menilo don
memimbang peningkwtan SRR
penurunan nset peamsakaan dod wakm ke
wiakiu, Vanabe] ukuran perusadsan singat
sening sevira posibel mempengaruh) tmghkad
imformisi  sukireln vang  disediokan  di
b rbagzai negnra (Sealirivo, 2006). Menus
Mursa  odan  Pratiwd  Q008)  perusabass
déngan  ukoran  yang  hesar  memiliki
bowajiban  vang  lebili  bessr  dalaw
e vanpaikan I..Lpluun k¢|.|.'11|gu.n: TR ]|
bengkiop dnn copml kepoda  sfarefoider
sehapsi wiafuid periangoumg jawahan
manajemen kepoda pora sharefiodde rmya.
Total asct vang besar dan kompleks akan
membumhkin pengelolian asst yvang baik
sefiimggan  penpunghapn  lelnh e
dipedukon  terkalt  pemelihorsan dan
pengebolapn asel.  Seliin b, ukumn
perusshann menunjukkan  seherapa hesar
porusaliaan tersebol. Bosckioeisinya wilabh
kebamyakan  perusahasn  vang  memiliki
ukuman yang kebih besor akom  memiliki
teknnan vang besar puln dard publik untuk
menyajikan lapomn Keoangannya secam
fengkop scbagni  upayn  meningkotkan
transparansi . kepercavaan  publis  dan
mengurmngi asimetns informses (Khusaoah
clon Rshardje, H114)

Menuri Acrisann don Daljono (200 3)
terdupat  hubangan  vung  positil amiam
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timpkat pengungkapan  laporan  tshonan
dengan nilad  porixahaan.  Pengungkapan
yiung lebih luas dkan memngkatkan nilai
penesthaan by evesior, Adanya
imfommasi  nom keoongmn (wNRRREryY
divcloxiere) vang diungkapkon perusahisn
scperti  informasi vang bersifar  povat,
diharapkan dapat menjadi gosd sews bagi
imvestor plau pemegang sabum sehingga
dupat membentuk  pilsd perusahasn,
Melyvins dom Svalrudidin £ 5%
mencmuknn hobungan yang positit ancara
mla  permsahaan demgan Emghal
pengungkapan lsparan tabmiman
pensaluan.  Perusahoan vang  memiliki
sumber  doyvan yong  bemilsi dan
mencipiakun milad, merekn nkzn
mengifinkan sokeholder mengetohul hal
ini dengan  mengungkopkan  informasl.
Lebily jaah, manajer jugs akian bersedia
uniuk memben wanyal proses penciptoom
nilai kepoda suleholder.

Penclitian rerduhil song dilakuken

oich  Purba (2018, mengaji  dampak
kinerja  kevangan yang divkur dengan
irlikaior Kerrm om Egprgy (ROE), ukuran
ponesahaon, dun retsm sahom  terhodsp
tngkar pengunghapan  laporan  iahinan
ying divkur dengan Indeks Pengungkapan
Subwrela dengan perumbuban perasabumn
yung diukur dengan indikator periumbuban
pendapainn sebagal vanabel moderas poda
sektor makunon don minomon. Penelition
inl mengeunokan kinerja keuangnn yang
tendiri dani profgabilitax, solvabilitas dan
likuiditas serin wmar leting dan strukiur
kepemilikan sebopal virdabel independen
dun mengpunakan niln perasshamsn sebagal
virrtabel moderns pads sekior snonufskiue
yong terdaftar di Bursa Efek Indonesia
{BEI periode 2015-2018.

Penelitian terdobuly juga dilakukan
el Dawal (2003, dengan mengesaluasi
penemtuan praktiy  pengungkupan  wajib
din subarela di Kowait, Penclingn i
mengpunakan variabel ukoran perusahaan,
leverage, likaifitas, profitubalidas, usia
listing, okurn perusahoan i, dan tipe
irebistri, Penelition ind mengpumakan 51
sumpe]l  permesihaan veng  terdofior  di

A urier, dkk

Buwait Stock Exchange (KSE)p i tahum
200,

Penelition tenlahulo juga dilakokan
el Habbash dan Hassainey, ot al, (2016)
denzun menentukan tingkn pengungkopan,
membandingkan  dan mensgidentifikas)
peagungkapan laporun tohinan di Arab
Sadi, Penelition terdabulu jugs dlakukan
olelh Arsant dan Dalono (045 uaik
mwengetihui  hobungon  ontarn ik
permisahann dengan tinghkal pengungkapan
Inporan  tshunsn  dengan  menggunakan
leverage, profit, growth, siee dan ROA
sehagal vanabe! komtrol pada penisahamn
munufakine vang tendafier di Bursa Efek
Indoncsia (BETD,

Penclition  Ini  menggunnkon  nila
p:n:l:ﬂu:la.ﬂ Iu:l"lns.ni wariabel moderasi yiing
tidak digunakan oleh  Dowd (2018),
Habhash dan Hussaasey, ef, al (20006
sertn Arisandi dom Doljong (20047 dalam
penelitiannyn,  sehingen  pepcliti  terark
unmk mengembangkannys dalam  model
e s, KetidakmamgiZn dan
kcterbatasan vamabel  profitabilitas,
solvabilitas, likwidiGs, omer listing dan
striliur  kepemilikon dalam menjeloskon
Taktor- kbt Wildhg it o i
pengimigkapan  laporan  tahonan  secam
komprehensil, ook il perusabasn
i phikan nel:ug.ai varohel mosderis yang
pkon memperkond hubungan vt
virinhel  independen  dengan wvariohe]
depemaden.

Perclitian imi menggunakan Ciramd
Theory  yung  tenfin  dan  asakefoides
thenry,  signalng  theery  dan pgency
theniry.

TINJAUAN PUSTAKA
Fengungkapan Laporan Tab o
Menurul Suwardjona (2014), secarn
kneephial  pengungkapan  memipoakan
bagian imegrml dari pelopomn kouangan.
Secarn whnis, peagunghapan menipakan
langkah akhir dori proses akuntansi yaitu
penyajian bnformmesi dolam bentuk
seperangkat. penuh statemen  kewangan
Penyajian laporun kevampeon sesuni dengin
prinsip akuninnst yang herlako umum di
Inaboimesin mencnkup dimusnyva
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pengungkopan informatif yang memadai
alas  hal-hal materal, Hal-hal lerschul
mencakup bentuk, susunam dan 15 laporan
kevamgan, sera  calatn  alas  laporan
kevamgan, yang meliputi, istiloh  yang
digunakan,  sinciam  yang  dibuan,
penggolongan  unsur  dalam  laporan
kevangan dan dasar-dasar vang digunakam
untuk  menghasilkan  jumlash  yang
dhcamtumkan dalam laporan keuangan,

Profitahilitas

Menurwt  Brgham  dan Housion
(200 =) menyatakan hahras TS E
profitabalitas merupakan ckelompol rasio
yang menunjukkan  kembinasi  dari
pengaruh Hkuidicas, manajemen ass, dan
utang _|1.a|:Lu haisil npn:n.-.'i. Rasia  wm
mengukur efektifitas manajpemen secara
keselumbhan vang dinmjukkan oleh besar
kecilnyn  tingkat keontungan yang
diperoleh  dalom  hubumgarmya  dengan
penjualan  maopen  investasi. Rask
profitabalitas dapat  dican  menggunakan
mumus sebaga benkul;

ROE = Harmng M:c?' Tax (EAT)
Equity

Solvabilitas

Menurat  Kasomir  (20016)  Rasio
Leverage atau  Solvahilias  merupakan
rasioe yong digunokan wniuk  mengokor
sejanh mana aktivitas perusahaon dibinyai
dengin  hisang. Rasio  leverage  atan
solvabilitas ~ merupakam msio g
digunakan uniuk mengukur seberapa besar
peneathaan  dibiaval  dengan ulang.
Perusahman harus menyeimbangkon berapa
utang yang layak diambil dam dar mona
sumber-sumber yang dapat dipakia untuk
membayar ulang, Rasio leverage alau
solvabilitas  dapai dicar dengun
menggunakan mmus sehagai berilout:

Total Liabilities

Levernge Tatal Assets

Likmiditas
Menurit  Brigham  dan Housion

(N E) menyuinkon bahwa mso likusdiioes

Furke, dhk

merupakan  rasio vang  menunjokkan
hu'l'n.lll.g,u.rl antara Kas  dan  ascl  lancar
perusahaon  kinnya  dengan kewajiban
lancamya, Rasio Likwidilas  (ligidine
rari ) ndalsh kemampuan sunte perusahasmn
memenubl kewajiban jangka pendeknva
secara tepat waktu, Rumus yang diguakan
dalam mencan  msio  likvidites  adalab
sehagai berikur:

Current Assets

C nt Ratio
Hee = Current Liabilities

Ui Listing

Menurut Hidavar (2017) usia listing
sty perusahaan menunukkan  sudah
berapn lama perosahaan terschut serdafiar
di Bursa Efck schagal perusahaan go
puhiik, Penelin  eckain umur  lissing
perusshaan  dan  pengamnabnyn  terhadap
imfeks  pengungkapan  sukarela  welah
dilakukan okl l'.ld'.l-erqn '|=-|il| akiamn
tetopi hasilmyn helom seropam. Perusshaon
yong lebih  lama listing menyvediakan
publisitas informess vang kebih banvak
dibanding perusahaan vang bam  =aja
listing schagai  bagian ddan  prakrik
akuntahilitas  perusahaan.  Akhiaruddin.
M3 (dalam Dawd. H018) berpendapar
hahwa perusahaan loma mengungkapkan
lebih banwvak  inforressi danpada
perusahaan yang baru tendafiar karema
mereka memihikn lebab bamak pengaliman
don  sumber daya wniuk  meningkatkan
repatasi mercka di pasar.

Strukiur Kepemilikan Institusional
Mempakan proporsi kepemilikan
saham oleh instiust dalam hal 100 instioes
pendini perasahaan,  bukan instibosi
pemsegang  saham publik vang  divkor
dengan prosentase jumlah saham  yang
climmiliks oleh mvestor insiiiuss inlermn .

Milai Peruwsahann

Investor  membuwiubkan  informasi
untuk menilai wakme dan ketidakpastion
aliran kas sekarang dan dimasa yung akan
dataig sehingga dapat menilal perusahaan
uniuk membanal I-u:|'l.||1|u|r|. veslEs
(Arsanti don Daljons, 20043 Perusahaan
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yung memiliki sumber doya yang bermilai
dan  menciplakan  milw,  mercka akan
mengizmkan  stadetdder  memgetahul hal
i dengan  mengunghapkin  miorman
(Melyana dan Syafruddin, 2005y, Menurui
Hormeonn  (2007) nilal poresalman  dapal
divkur dengan menggunakan Tobin's
Instrumen  ini mempakan kopsep  vang
berharga karena  menanjukkon  estimasi
s Keunngan saat ind tentng wilid hosil
pengembalion dan sebiap dolor investasi
dimaga depan. Tobin's ) dopat dihitung
menggunakan rumus sebagal berikuls

Tealin's ()

_ (B¥ of TA + MV af Equity) = BV of Equity

Lrurise, Lk
Hipotesis
Berlesarkan  linjauan penclitian
tersbathi, maka ol dapatkan  hipotesis
sehapai berikut;
1. Profithilitas  berpenguruh secam

positif teshadap penpunghkapan |aporan
tahuman perusalinan

2. Solvabilitaz berpengaruh secam positid
terhoalap pengungkagiin Lo
talmmn perusabnan

5. Likusdites berpengarub secorm positl
terhodap  pengungkapan laporan
iahurmn perusabun

4. Umr Lisiing berpenpanuh  secam
prositif erhaidap penpunzkapan laporan
tahunsn penssabium

BV of TA

Ukurun Perusahasn

Moenare Bngham  don Houston
(MM E) uvkurun  persahacn Aemipekan
ukuran besar keclinyan sebuah perusahnsm
yang dimnjukon sty dinilad oleh potal
gunel, total penjualan. jumlah laba, beban
pujak dan  laim-lain.  Menunn  Hartooo
{Mis) rru:l'l:,'nlﬂ'.;nr Buliien pikEiran
penbshoon  merupakon  bessr  kecilnys
perusahaan yong dapat diukur demgan toral
aktiva  bosar  hata  perasahasn  dengan
mengpunakan perhitungan nilal begaritma
ool akiiva.

METODE PENELTTTAN
Rerangka honseptusl

Hubungan amar vanabel dalons
penelitian ini dopot digambarkan dalamn
gumbar berikut imi:

Ir*EI-
=

:

5 Srukur  kepemdlikon  berpengaruh
secam positif terhadap pengungkapan
laporn tahanan perusahaon

f, Milai perusiliaan meinperkial
penganih profuabibiess lerhudup
ponzumgzkupamn lapoirum inhuinom
pemsnhans

7. Milsi perusahaan memperkusl
pengamib sollva it ler bl
peEngumgkipan Laporan thaisan
pemisilaan

B Milai perusiahaan memperkial
penganb ik wiedlifma terhidap
pongzunghapan Laporun Ll
ptrmul‘ml

B Milai pemsshann miemperkual
pengnmh wsia listung  cerhadap
pengungkapan lapusram  tahiinan
perusahan

1, Milai pemusihaan e mperkual
penganih RErukEs kepemilikan

porasahaan  erhodap  pengunzkapan
laporin hinan perusichaon

Jemis dun Suimiber Diaka

Jenmig duta vang  digunukan dalam
penelitian ins pelakal detm sekander, dimam
dnn eerse bt dalom bentuk dats louantiod,
yaii  loporan tabunan perusshaon
manufakiur vapg serdaftar di bursa efek
Indoesia pada perniods uhun J005-200 5,

Popailasi dan Sumpel
Puospallnsi daluen penclitian ind ocholuh
selumibh perusahann manufnkhr vang wda
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di Indonesia. Sedargkan sampel dalom
penchitian ] adalah perusaluian
manpfakir yimg tendafar o B Efek
Indonesin  pala perode 201520108,
Metoube  pengambilon sampel  vong
digonokan dolnm  pepelitan  nl  odaleh

metode  purposive  som@limg. vt
pengumbilan sumpel bendasadkan kriteria
werteniu, dengan  Wwjuan  mendagEakan
Huupl‘r rrprn.r.rrmlﬁl.'r wesiial  clenpon

kriteria yung diteniukon, Kriterin-kriterin
yong ditcnikan  dafam  pengamibilan
sampe] i adalih:
. Perusahaan manufikiur yang terdaftor
di Hurza Efek Indonesia puln tahun
Nil5-2001 8
Perusshoan munaiukior vang erdafior
di Bures Efek Indonesia padi fabun
20052008 sevarn bonsisten.
Perusahaan yvang tendalicr di BED sejak
tahun 19495 sumpad tuhan 2018,
Ferusahmon  telah  mempublikasikon
seluruh  laporan mhonan  perusahknan
scoara lenpkap.
. Dats yang dibutubban lgrsedia lenghap
vaitu  luporan  dalwan tahan (200 5-
Hilg,

Metade Analisis Duta

Analisis duls mengeumakan SPSS
versd 25 Mjesode  moolisis doda yang
digumakan wdnleh  Modermed Repressinm
Amafrsiy (MRA) amiuk mengup pengaruh
varabel indepor@im  ferhadap  variohel
dependen dengan varisbel modersi,

viriahel  yamg  diteli  dikelompok
menjadi tign, yaim:
A, Variabel Inde

Vanabel  independen  menupakan

vitrimbel  pemelition  yong  mempengamhi,
gau vang menjadi schob  perobohannyu
ataw  tmbulnyae  vasiobel  dependen
(augivono. JOITL Adapun wang termiasuk
iilam varipbe] bebas didlam penslitian ini,
il
1. Prodienbibitas

Profitabilitas  ndalah  msin  yong
mengukur efektivitis monajemen  secar

A urier, dkk

Ezsclumhan yang dimjukan oleh  besar
kecilnya  tingksl  kcunlungan  yang
diperubeh  dalam  hobungmnnys  dengan
penjuiln maupun ivestasi (B, 30145
Dolwm  penelition im0 poofitabalitas
diproksikan dengan mengunokon  Remmm
onp Lgrmity (RCAL),
2 Solvabilitas

Sobabilites merupakan S0 yang
digminekan uniuk mﬂll.pﬂ.ur spjuiah m=na
aktivitus  perusphosn  ibiaval  dengan
hmng. Kaseo leverage sou solvabilins
merupakan fisao pang  digenakin  uniuk

mesgukur  seherapa  besar  penisshann
dibiayal dengan viang (Kasmir, 20106).
Duilam  penclition  imé solwhilitos

diprokiiken menggunukon Pely ro Torad
Arvefs,
3. Likuaditas

Likuiditas  merupakan  kemampuan
penisahann dolom  mengkonverskan nset
memjucdl kos atnu memperoleh Kos untok
memenuhl  kewagiban  pangka  pendek
Fangka pendek puda umumnya dipandang
schiagal penode hipgga sale tabiun, atag
ciidentifikosi sebagai sikhus opers normal
perusahann (Subramonyam, 2007),. Dalem
penclitian M rasio lkwidias  diakur
déngan mengpunakan rasio lancar,
4. U | istang

Urmur  Dstig  swafn perasaboan
menunpikkon =ulah berapne  lomn
perusahann tersebot endafior di Burso Efck
schapgal perusahann go pubdic (Hidayar
20175 Dalam penclitian nd wsia listing
gkan  diukur  demgian  menggunakan
logaritms  mtural  sefak perusihaon
rerilafiar di Bursa Efek Indonesia (BEL.
5 Sk Kepemilitkan

Struktur  kepemilikan  menipakon
propoist  kepeinilikan sahaim pada  susty
perusahann, vang dapat dibedakan menjeli
kepemilikim  manopemen,  penserininh,
imszitusy, hlock-holder, usimg, don kelusrga
(Hobbash, e al. 306, Dalam penclitian
imi srukiur kepemiikon akon di wkur
dlengim e ngEanakan petrenbise
kepemilikan institusbonal lerhidap  sabuam
perusahman
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B. Vorishel Moderasi

Yarishel moderasi adadah variabel
ying hersifa mempe ks it
memperlemah  antim vanabel  prediktor
muou  penpolas dimdependent)  dengon
viriabel FCspo o lergiinung
(dependent)  (sughono. 2017,  Dalam
penelitian  ini  woriabel  moderasi
mengginakan nilai peroahann yang di
ukur demjan menggumakon Tobin's (),
C. Vorighe] Dependen

Yariabel dependen ommu terikor sering
juga  discbut  varabel  wnkat,  variabel
ouatput, Konsekoen, variohel lerganteng.
kriscria, variabel tevpengarah, dan varinbe|
clok.  WYaripbel depemden  merupakon
virfabel  wong Hpengorohd  aluw vang
nenjadi akibat, karena adamya variahel
independen  (Segivans, 2007)  Varsbel
dependen  dalom  penelition  bni sdalsh
pengmgkopom  laporan whamn sesii
dengun shemn Suri Edorun (horitas Jesa
Keoangan  MNoemor 300 SECOTEK O 20006,
Jikn  persalasn moengungkapkan muka
diberi nilad | dan pka porusahaan tdek
mengungkapkan mak diben nilai i,
[¥. Vaoriahe] Konirol

Varahel komirn]l adalli  variahel
yang dikendalikan ataw dibuat konstan

It.'- Lo =l
| Kesiduul
|N | 1
Tear Suintic | D62 | Bl sbriteasi |
Pl = ol |

= m——

Awvergp. Sig.
AZetimilealy

:u:l'm'lw I'I:I.I.l'll.ugﬂ.l'l. \'.anu.l:l.:l ||'d|:|:l:l|.|'lr.|1
tehoddap dependen tidok dipengaruhi oleh
fakior lour yeng ok direliti (Sugivono.,
017). Dulam  penelitien  ini  varabel
kootrol  menggunakan  varabel ukuran
penusaiuamm Ukuran [Perusabuian
menpakin besar kecilnya perusahian yang
dopat dinkur dengun fotnl skiive  besor
hone  perosohuan  depgan menggunokon
perhitungan nilai Iogaritma ot aktiva
{Hartomwo, 2015). Dalam  penclitin i
dkuran  pemusabaan sk dinkur dengan
logaritma natural fol asst.

A urie, dkk

Hasil dan Fembahnsan

Dicskriptell staristik abalab penpclasan
diti-dlati  secam singkat  dart  herbagi
pemusahann yang o digunokan sebagai
ohjel dalam  peneliton vang  dilakukon
Perusghnan manufakmr yong terdafior di
Bursa Efck Indonesin merupakan objek
penelitian  dan  penode 2015  sunpui
dengan periode 2018,

Anmlisis Hosil Penelitinn

Stntistik Deskripdif
CWarlaled | W [ Wil | Mas | e | Sl Db et
I_-"' me =136 a2 nm: BRI R
Tes T | B7| i A58 8L
[T (5L 5} T8 | L AR |
i Lo % M| LRk L ARl |
Cwaan | 9| | G0 e =D
'8 T | 0| 308 | ek | LIS
: l.‘l: 1 .l I'.‘ i'l .: .l.I-F.' 1 ‘-_h 1.11:1 [
i o I R TR T R R R (LTRL] :

Sumiber: Dhata diolah dengan S5

Pengujian Asumsi Klasik
Ll Normualiias
s Pengombilan kepufusan adalah

lil:l'riu.n berikit:
Jiks nilai signifikesn (Sigh lebib besor
oA 015 moka dom berdisiribaes]
normal

b. Jika nikai Signifikan (5igh lebih kecil
alori (0013 maka data ndak berdstnbaasi
il

el — =

| -~ : s | L [ ———————
T | B | Vi il e
!_ll.ﬂ'rl [ = (1] | [ e yr——
:_IIIT e | B I (3 [ [ == =
i T iy 1 G I FLA] I Wiker e e
WG| [T T~
E Las S ' -l [ (Y[ [Ty e —-——
=y 1 = I | THn k. e— —
!"-niﬁ-i".'.::'."":_ B[ TR | Wi e mtm— |
[ [T 1 ) i"-'-'" |' Byiaa v s 2 .




ditabir 2009
Sumber: Diota diolsh dengan SP35
Lji Multikolineraritos
Up  Muoltikolingraritas  bertujuan

umink  menpuji  spokobh omodel  egnesi
ditemukan mianva korelasi aniar varinbel
bebas (independen). Model negresi vang
buik scharusmys  tidak tecjodi  Korelasi
dinntara  voriabel  independen  (Cibweali,
AE.

n. Tika mempunyai i VIF < 11 voo
Tolerance = 0,10, |
b. Jika
Wrigntas s Kepuipma  Jiks

[ T ke o i et Tusk | nxd<d
[Tk mla sk i) posrs| P diim | Bd=ds
| Filak als Sarvkess weguil Tk il cdzd

Thih mii hinclas) pegatil — uil-:-
[Tk sln sndormisr Rwid | Tk T
| i g dmivlen il

T N | ekl | e | s
L
Wil LE oy i 7 e
e e T
g e e
L il L
T | I'. " LT
-
TR W T
H -
Eer'd ¥ g s
. " s L
LN i
= = e
T - n - :--.:.
L ] 1 Sk
- - L .

Sumber: Data diolah dengan SP5S5

Lamber: Dara dicdah dengan SPAS

Lji Heteroske dastisitas

Penelitian ini menggunakon metods
spegrraar s el dengan mengkonelasikon
vimabel independen dengin residualmva,

Bcbamii  dasor  dalom  pengombilin
Hcpm!nn adalah sebagai berikur:
. Jika korelost  andar varahe|

ilependen  denpan residual  didapal
ailzi signifiknn (5igh Jelwh besar dari
008, moka dapa  dikcmakon  tidak

2 lika bl asi wivara variaiel
independen  dengan  residual @i
milui signifikan (Sig) lebih kecil dari
05, maka doguit  chiknitnkan ielah
terjudi heteroske dostisitas.
bbb | ks | [r——

| s

| m BN rp—

| T R i i Tdat o |
. izigane]

L Acantabinre lasi
Uji mrtokorelas) dilakukem dengon
meagpunakan Ihirliin VWirrsom .
Pengambilan  keputusan  ads  bclaknya
ml:ukmtlaﬂ aidalah sehagai berikun
: | HI.I. ﬁl’.J Dk
| lnn - VW ptaim
e | et | b et | i |
Ellan:-r i."'rh:r:!l..’.'.‘ﬂ i
3]
Hnsil pengyjian mutekneel nsi
m dengan tabel berakod ind:
:llr-l-.tl-u.ﬂ-r—.,ul-l-lli.l-l-l..-l:ll 1]
|m-_-|f-l!r-.-.'_.*'i m
! i B [ =] L]
: by —— e i gy -a
= = ad
| o S el B R i
I . [ILE
i Jmai P &
Sumbes: Dhata dioluh tezmpran PSS
ilni [ sphear | B2R.

dibandingkon dengan nils mbel dengan
menggunakan nilay sgmifikan 5%, jumlah
sampel (nd 179 ddan pumlah  vanabel
imdependen 5 {k=5), maka di tabel Durbin
Wirsow akan dedopatkian nilni dl se'hesar
1,70 dun du sebesar | Bl
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Hasal pengujian dapat dilinat pada
gambar berikul ini:
| Tlish
[ . [T the |
erei Eape

Thas ! e
i LR
i —_p

il

[ N L]

El ||-r|1| | de " Y Py B

Lji HipBesis

Uji R® (Kocfisien Determingsi)
Pengujian kocfisicn determinasi (R

dilakukan ik mengeiaboi  besamyu

kontribasl  dorl  vardabel Jﬂp'mdm

terhadnp vamabel dependen. Pengujian

koefisien determinusi llhhﬁ'-ll!l

melihat besarnya nilai adjusted B

Hisil Pengujiun Ciondmess of Fir odulah

mgmb:fm

.l.ﬂﬂi Sl e o |
IH . By |h||lhrnnm-
| il u i e

Sumber; Dota disdeh dengan 5P5S

Dari fampilen outpit HP"-'.E munde!
swumary  besaraya adjested K adalah
0407, bl imi bemni 40.7%  varisbilitas
pengungkapon laporan (alwman perusahian
manefakiur  dopai dijelaskan oleh
varighilitns  duri  kedushelss  variohel
independen yalin ROE, Lev, CR, Age,
[nstCrwen, 0, Siee, ROE*Q), Lev* Q. TR0},
Age™), dan  IestOwen®(} |, sedangkon
posmya schesr 50, 3% (100% - 40.7% )
dijelaskan aleh fikior vong lam di Buar
el

ik sard km ) -

i vai ROE,
Lev, CR, Age, InsnCihan, (), Sz, ROEM),
Lev*Q, CR*Q, Ap*Q. dan InstOwn*Q
terhaadap  vanabel depenlennya  yailu
Benpanghopon  Eporen  tahunan (Desc),
[alam penelitian ini pengimn sinlsn
ving dilakuknn  mepgounnkan Uji F
dittmjukkan denpsn tabe] heriko:

Lurtes, dLE
Hﬂj Il"‘“‘l.ﬂl"“""' T i.._
is :un
S e
Timd %50 14

Sumber: Data diolah dengan SP3S

Berdasarkan hasil ufi Fdi dupar il
F  hitung sehesar 10,104 denpon
probabilitas 0, 000, kareoa probabslitas
Juuh lehih kecll dang 0, 05, maka meocdel
repres in i iligunakon unfuk
memprediksi  pengumghoem laporn
tnhuann penesahoon manofakive aton dopat
dilatnknn baban ROE, Lev, CR. Age,
InsrOvan, Q, Size, ROE*QRLe v 0, CR™Q,
Age®, dan InstCwn ™) secarm bersuma-
s berpenganuh serhadap pengungkapan
luporin tahunan penssabaon.

Ui t (Pengujian Parsial)
sy pengambilan keputusan sdalah
sehapal berikot:
d, Tingkut kepercuynan yong dizunskan
ailalsh 9537 maks nilad a = 0,05
b, Hil diecrima don Ha ditolak jikn ailai
sig. =0,05
o, ik diteluk dan Ha diterima jikn nilai
a0 0K
Persamaan pegrest dalam penelition
ini adalnh s=hugni berkul
Y=o+ FIRQE + fillev + TILR
+ fdAge + Fhlnstlhwn
+ (6] + BIROE = 1)
+ BBlep = ) + F9CR = (]
+fl0Age «
+ Bl11lnse0wn «
+ P15z + ¢

Hiosal  perbilungan w1 adalah
nchagal berikut:

| R, I
¥aris | s d—lth 1:‘:‘[- i |
L A | M| ||y e |
g Ly O O T T
Loy CH NN O T S
LapAge | 18| (o0 | S [T |
Lag lrwr e | P Uﬂ'l___ s I.llvlﬂ_rﬂ |
Lag RO i} | «4m | i (L} [ LTTT =Y i
beglon | e o | e | s |
I‘_'I_'H_g | Hn I 1 (LB ] |L|I|Ir|n|| i
Lam_Agc ) | emdd] o ] e el
Lag lmian q e | n (LT ™ TP :
Loy Seie | am | o 1LY |
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Virlabd Heim | 12kl (Iﬂ-lh‘-l ool palain

Lz 0 I T
Sumber: Data didah dengan SF55

Pemhahasan Hasil Penelitian

1. Profiiahilitas Berpengaruh Secara
Positif Terhadap Pengungkapan
Laporan Tahunan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa
profitabalitas  berpengaruh secara  positif
terhadap pengungkapan  laporn tahainan
perusihaon . Hosil ini menmjpukkan buhwa
dengan  profitabilitas  perosahaan  vang
toggr  maka  pengunghapan lapora
tahunan yang dilakukan oleh suatu emiten
juza akan tingzi. Tingkar profitsbilisas
emilen yang linggl akan menjsdi sinyal
yang bnik kepada stakeholder. Tingginya
Iirlgl:ar laha nj'.n:m.-.'.innnl YANE dihasilknn
aleh penisabaan. akan semakin tinggi pula
kepemtingan  stakeholder  bak  pihak
imernal  moupuan ekstemal  erhocdag
perusnhaan . Kepentingan stakeholder yung
micninghat akan memaksa emiten dalam
melakukan pengunghkapan vang kebih luas
untuk  memenuhi kebutuhan  informasi
yung diperlukan dari berbagai karakteristik
stakchodder  dengan  wjuan  stakcholder
yang berbeda-beda,

Hasil  penelitian ini jugn  sesuai
dengan  penclitian  sebeluminya vang
dhlakukan aleh f:illd:.' i n|..u|.1r1.u R
serin penelition yung  dilakukan  Albitar
(20015)  wamg  menyatokan bunbovm
profitakalitas  berpengaruh secara  positf
terhawdap pengungkapan laporn tabunan,
2. Solvahilitas Berpengaruh  Secara

Positif  Terbadap Pengungkapan
Lapirun Tahunan

Hasil penelitian  ini  menunjukkan
bahwa solvahilitas perasahnan
berpengambh  secara  posiif  terhadag
[r:ﬂp.lngk.ur.um Iur.u:r.m lalumnan
perusahaon.  Arinyn,  semokin  timggi
kewajiban yvang dimiliki oleh perusahaan
maka akan sermakin o meniagkat  pula
pengungkapan  yang  dilakukan  olch
perusahaan tersebui. Tingkat solvabililas
yang  tngg  mengindikaukan  babwa
peneshaan  fersebal memiliks kewapiban

Furke, dhk

vong tinggi pula  dolam mengelols
bisnisnya.  Tinggmya  kewapiban  yang
dirmilika suak perusahaan,  akan
membernkan sinyal negatil akibal azimetn
imformasi terkait feniamg hutone
perusahaan kepada stakeholder terhadap
perusshann, Uk mengurangl asimetr
informasi dan persepsi negatifl atas hutang
yang dimiliki, maka perusahaan  peria
melakukan pt:nFuuﬂl.uanl i
komprehensil uniuk mien jelaskomn
kontribosi hotamg  tersebur dalam
mengembangkan perusabaoan,

Hasil penelitian ini sesuai dengan
penclitian sebelumnya yang dilakukan olch
Pratiwi (2015 yang menyatakan bahwa
varahel  leverage berpengarubh secam
posinf terhadap kelengkapan
pengungkapan laporan  perusaliaan, dan
menolak hasal penslitian yang dilakukan
oleh kolsi (2007 dan Setiowan (M T)
ving menvitnkan baohwa leverage tidok

berpengamb  terhadap  pengunglapan

laporan tahunan,

3. Likwiditas  Tidak  Berpengarub
Secara Positil Terhadap

Pengungkapan Laporan Tabunan

Hasil penelidan  ini  menemukan
hahwa tingknt kemampuan  perusahaan
dalam memenuhi kewajibannya yang akan
Julﬂl lE=mpuy dadam  waku  dekat  Gdak
herpenparhb secam positif terhodap tingkog
pengungkapan  laporam  tohuman  yang
dilakukan olech  perusahaan.  Hasil
penelitian  ini - mengindikasikan  bahwa

timggi maupun  rendabnya likuiditas
perusahaan ticlak e en gar uhi
UG jCTET perusahaan dalam

mengumgkapkan |.a||.‘u.1r.1.r| tahuman, arlinya
pilak manajemen  lebih  mengutamakan
pengungkapan kinerpa kewangan lainnya
seperti r.|r||1FiLah|||Lu:~ dlam leverage
perusahaon dolom memberikam sinyal yang
baik kepada swkeholder. Saragih (2004)
juga berpemdapar bahwa perusahaan yang
mempunyal likuiditas rendah mermsa lebih
perlu memberikan informasi yang rninci
mielalui  pengungkapan laporan  tahunan
uniuk menpelaskan baguimann  mengaias
hal tersebut, sehinges pengunglapan lebih
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luas micskipun likuiditas
|l|;:rl|.naJ'|aa-1 remclah.

Hasil penslitian ini seswl dengin
penelitin yang dilukukan oleh Arana dan
Achyani (20015} yang menemukon bahwa
likuiditas perusahaan tdak berpengaruh
terhadap tingkat keluasan pengungkapan
informasi  dalam kporan  tahwnan  dan
penelitian ini  berentangan  dengan
penzlitnn sebelumnva olah Allatar (200 5)
yung menemukon  boahwa  likuiditos
perusahaan  berpengaruh secarn  positif
lerhadap  pengungkapan  laporan lahunan

timgkat

perusataan,

4. Umnr Listing Tidak Berpengarah
Secara Pesitil Terhadap
Pengungkapan Laporan Tabunan

Hasil  penclitian  ini menemukan

bahwa wmur listing perusahaan yang
terdafiar di Hursa Efek Indonesia (BEED
tulnk  mempengambe  perasabhoan  dalam
mengungkopkan  bebih  lups  informasi
laporan  tahuman  perusahasn. Hasil
penelitian  ini mengindikasikan  bahwa
perusthaan-perusahaan vang lah  lama
maupun  bam  listing 4 BED  tidak
mempengaruhi - manajemen  perusahaan
dalam mengunghapkan laporan  abunan
penusataan, Hal imi dizszhabkan
perusahaan-perusahaan  maunfakior  di
Il.'ll.‘l.1|'ll,‘!!ﬁli] IJ.II.HI.'I'I I:II.EI:IJIEIIHI'IE.EIII 11PEI1:|!~iII:|'il
melaksanokan  prinsip-prinsip  tatn kelols
perusnhaan vang baik, dimana perisahoan
harus menjalankan prinsip  ransparansi
yang menjamin akses atay kebebasan bagi
setinp  stakeholder wumiuk  memperoleh
informasi mengenal  perusahaan  dengan

wjuwn  mengurangi  ingkal  asimetri
informasi antara dakeholder dengan pihak
manjemen.

Hasil penclitian e sejalan dengan
|1¢1||:Iil|ur| yang dilakukan oleh I'I:'ilu.:a]
(2NTy yamg mencmukon  bahwa  usim
listimg tlak  berpengaruh terhadap
pengungkapan laposan 1ahunan perusahaan
perbankon 4 [nedomesia dan menclak hasil
penelitian vang dilakukan oleh Jouirou dan
Cleenguel (2004) yang menyatakan babwa
umur perusaihian berpengaruh  terhadap
timghkat pengunghkapan  laporsn  tshunan
perusahaan
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5 Repemilikan Perusahaan
Herpengaruh Secara Pusitil
Terhatlmp Pengungkapan  Laporan
Tahunan

Hpsil  penelitian  imi - membuakotikon

hahwa kepemilikan  perusahosn  secam
institusional berpengaruh  secara  positf
terhadap pengungkapan laporan tahuman.
Hasil penclitian  ni mengimdikasikan
hahwa permahaan manulakmr di Indonesaa
lehih hanyak dimiliki oleh pihok institwsi
dibandingkan dengan pihok perorangan.
Hasal  pepelibun  im juga  memyatakan
bahwa semakin  banvak  kepemilikan
perusahaan  socars  instimusional  maks
semakin loas pula informasi yang akan
dimmgkapkan obkeh perusahaan. Luasnva
p:ngl.mg:h[ﬂn yung dilakukan aleh
perusahaan dapat discbabkan oleh sistem
dan sumber dava manusia vang dimiliki
oleh prhak mstnuss dolom manila Kinergp
perusshaon memadni  dan kompeben.
Tingginva pengawasan  vang  dilakuokan
oleh penlik imstitussonal akan memaksa
perusahaan dalam mengungkapkan
mformasi  yang  lebih  lwas  sehingga
pemicgang saham dapst menilai secam
wijar dan ddak  menimbulkan  asimensd
imformnsi antara pemegang saham dengan
pilak manapemen. Luasnya informasi yang
dipublikasikan akan memberikan sinyal
pass il kespucln perasahaan

Hasil penelition ini sejalan dengon
penclitlan sebelumnya yvang dilakukan oleh

Altaumimeh.et al, (2014} yung menyatakan

bahwa strukiur kepemilikan berpengarub

terhalap pengungkapan laposan  tahunan
dan  menolak  hasil  penelitian yang

dhlakukan aleh Avana dan AJ:h],-'.ml (M)

ving mencmukan  baban  kepemilikan

saham  tidak mempengarabi  keluasan
p:ngungka[:ln anlormmas Iur.u:lr:m Lahunan
perusahaon di Imdonesia,

6. Milai Perusahaan Tidak
Memper knal Pengaruh Profitabilitas
Terhadap Pengungkapan Laporan
Tahunan

Husdl  penelitan
hahwa maln perusahuan tidbk memperkoai
pengaruh kKemampuan perusahsan dalam
menghasilkan laba terhadap pengungkapan

iI.'II. III.'I'H.IIJh.i.Iﬂ
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laporan  tahuman  perusahaan.  Milai
[ll;n.naJ'la.m yang loigg  maupan remilah
sangal  dipangamhi oleh  kemampuan
penesthaan  dalam  menghasalkan  laba,
Tingkat profitabilias  perusahaan  yang
timgi akon menjadi sinval haik  Bagi
stakeholder,  vang  selamjuinva  akan
meningkatkan permintaan terhadap saham
perusihaan, sehingga meningkatkan harga
saham i pasar,  sebabkeya  ongko
proditahialitns perusabaom yung rendah okan
mengakibatkon  harga  saham  menjodi
menurun di pasar, Dalam  membenkan
sinyal vang baik tersebut, maka perusahaan
akan melakukan pengungkapan informasi
mengenai tingkat laba yang dihasilkan olch
perusihaan, schingga mengurangl asimetrd
infarmasi amlara NG TR dan
stakchodder  dalam  menghasilkan  laba
perusaliaan Hal imilaly yang
mengakibatkon  milm  perusahann ek

T mpw memperkusi pengoruh
profitabalitas rerhadap  pengungkapan
laporan tahunan,

Hasal pemelitian tidak sejalan dengan
dengan  penslitian yang  dilakukan  oleh
Arizanti  dan  Daljomo  (2004) yang
menemukan bahwa pengungkapan yang i
kontmol  dengan profitabilitas akan
berhubungan secara positifl terhadap nilai
sl
7. Milni  Perusshaan  Memperkosi

Pengaruh  Sodvabilites  Terhadap
Pengungkapan Laporan Tahunan

Hasal penelition menemukan babwa

nilai  perusahaan mampu  memperkuat

pengamh solvabilitas terhiadagy
pengung kapan laporan talwinan
P haan Hasil Th:l'l:“lli]ﬂ ini

menunjukkan  bohwa  nilai  perasahoan
manufakiur di lsdonesia yang meninghat
:rl:nﬂl,lhultun [lnﬂ::l ll:'.:rq:
perusihaan meningkat sehinggn
perusahaan akan mengungkapkan  lehih
luaz  mengenal  informasi-informasl  atas
pengeloloan  hutang  terscbut.  Dengan
meningkainya  pengungkapan  informasi
peruluan yang dilakukan akan
menununkon  asimein  infonmast  enang
penggunaan  hutang  oleh  perusahosn
kepada stakeholder. Penpunghkapan yung

Furke, dhk

luas ini akan memberikan penjelosan aas
Rl busa hutang yang aiterima
perusahaan dalam mengembangkan
bisnisnya. Rejelasan informass perusshaan
akan mempermuodak  stakeholder  dalam
mcagambil kepoosan ckonomik tentong
perusshaan, sehingga memvebabkan hargn
saham dipasar menjadi tinggi.

Hasil penelitian ini sejalan dengan
penehitian sebelumnya yang dilakukan oleh
mebyma  dan Syafruddin (2015)  yong
menemukan  bahea  terdapar  hubungan
yang posiif dan sigmifikan antara pila
peruzahaan dengan pengungkapan yung di
komtrol dengan leverapge.

8 Nilai Perusahaan  Memperkoat
Pengaruh  likuiditas  Terhadap
Pengunghkapan Laporan Tahunan

Hasil pepcliian  ini  mensmukan
bahwa  nila perusaliaan FIETRITEN
memperkunt penguruh ingked kemampuan
perusahann dalam memenuhi
kewajibannya wvang akan segera  jatub
tempo  terhadap  pengungkapan  laporan
tahunan  perusabman,  Tmggiaya  harga
siham suatu perushaan akan
micaingkmkan kepercayaan  stakcholder
terhadap  perusahean, sehingga pihak
mpnajemen akan selaly beropayn dalam
memenuhi kewajibamya yang sepgera patub
Lermpse :h'lgan lujuan n!runpl.al'..un :q.i:ugr.d
vimg  haik  kepudn  perusahaon,  Dulam
memberikon  sinyal  yang  haik  kepada
stahiolder,  maka  perusahaan perdu
miekakukan i paransi mezlakui
pengungkapan  laporan  tahunan  agar
stakehobber mengetahul kinerga kevangan
dan  nilai perusahaan, dengan  harapan
rm:n'rp:n:n]uh E-L'Th:u.'a:rmm pilu:k ekspemmal
terhadap perusahaan,

Hasil pencliian ini sepalan dengan
|1:|1|;:||I!|.1|: s-clsdu.mn:,.: yang dilakukan oleh
Abdullah, etal (2004) yang memyatakomn
hahwa pengungkapan  laporan  tahunan
memiliki  hubmngan  yang  posiif dan
signifikan terhadap nila perusahaan dan
menolak  pepelitian  sebelummya  vang
dilakukan oleh Deswanin  dan Rin:gar
(20K yung  menermukan hahwa
pengunghkapan  laporan  ehuman  tidak
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memediosi  pengamab kinerja  keoangan

paclgnulan pasar perusabaan.

9, Milai Perwsahosn Tidak
Momperkuat Pengaruh U'miur

Listing Terhadap Pengungkapan
Tahunan

Hasil penclitian ini menunukkan
bahwa nilai perusahaan  tidak  oampu
memperkuat  hubumgan  wmur  listing
Il,"rlni.!:lp pl:nguugk.ﬂpum g ghlakukan
oleh perusahoan.  Tinggi M WL
rendabinya  harga  swatu  saham  sangat
dipengaruha olch banyak laklor scpert
kinerju  keuangan, pangsa  pasar dan
sebagainya. Pencipiaan nilai perusahaan
olch  mampemen  lehih - mengutamakan
pengungzkapan  informasi-informasi  yang
|.'L'|]u! miemiberikan Enmh.u.mn kel
persahaan  dibandingkan dengan  wmor
sting  perusahaan  Kepada  stakeholder,
Perusahoan  dengan umuar  histing - yang
muda dopat  mengikuti  damn melihat
perusahaan scpenis vang lebih tua serta
peraturan yang berlaku dalam melakukan
pengungkapan laporan Labunan,
Perusahaan yang mada maupun iwa akan

lehih  menguiamakan  pengungkapan
fakios-fakior  potensial — vang  dapal
digunakan  dalam  menciptakan  nilai
schingga meningkatkan minat isvestor
terhadap perusahaan,

Hasil  pemelitim i tidak  sejolan

dengan  dengam  penclition  sehelumnya
yang dilakukan oleh Abdullab, er al.

(20057 yang  mencmukan  bahwa
pengungkapan  laporam  tabunan  oleh
persahaan  akan  mesingkatkan  milai

persahaan secara positifl dan mendukung
penchingn  yang  dilakukon  oleh  Dawd
(20EY yang menystakon  bahwa  usin
listimg  pemusahsan  tdak  berpenganuh
ST xlu;nil"ll;.'m Il:rhu.qj.u.Tl p:nr_urlﬂur.url.
. Milud Feresihumn Tidak
Memperkuat Kepemilikan
Perusahaan Terhsdap
Pengungkapan Laporan Tahunan
Hazil penelitian  ini  menunjukkan
bahwa nilal  perusshaan  tdak  mamp
memperkunt hubungin kepemilikon saham
icrhadop pengungkapan laporan ishunan
oleh marmjemen perusahsan. Kepemilikan
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saham sccara  institmsional  mempunyai
dan

sumbor ll.a.:fu. I-i-::lrlll'l:lmu yang
memadal  dalam menginterprestasikan
kinena suan perasabaan o melaho

pengungkapan loporan ishunan schinggn
nilai perusahaan tidak menjadi instruementd
utama manajemen dalam mengungkapkan
laporan tahuwman. Pihok manajemen akan
mengungkapkan informasi yvang lebih luas
Memgeni ]-:iru:rju Ll,-uuum wirczrn dletail
untuk memaostikan asimetri informasi tidoek
terjadi, schingga stakcholder dapat
mengiwas  sogala kegiatan purusahaan
dalam mensiptakan nalai. Milai perasahaan
tilak  menjadi sinval  uwama  bagi
stakeholder dalam menilai sustu Kinerja
emibten, sehab kemampuan instiusl unk
rnl:uE:rl.nrlli:.i: din mémahanma
pengungkapan  informasi dan kondisi
perusahaan yang dilakukan oleh  pihak
I jeTen,

Penelition ini tidak sejalan dengomn
hiasil penelitian yang dilalukan oleh Ratikh
dan Damayanthe (20060 vang menemukan
bahwa pengungkapan  laporan  lahunan
pemuzahaan mampu memperkust pengaruh
strukiur - kepemilikan  terhadap  milai
perusahaan  dan  mendukung penel i
sehelumnya yang dilakukan aleh Sari, et
al. (I8} wvang menyatakan babwa
pengungkapan laporan tahunan perusahaan
tidak mnmpu memoderns strkior maodal
dengan nilai perusahaan.

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN
IMPLIKAS]

Simpulan

Penclitian  ini dilakukan  uniuk
mendapatkan  buki  empins  mengenad
Engaruh  varinhel  independen  yaito

profitabilitas (ROE), solvabilitas (Lev),
likuiditas (CE}, umur listing (Age), dan
kzpemilikan perusihnan (Instowan)
terhadap  varabel  dependem  yait
pengungkapan  laporan  tahunan  (Dhsc)
dengan  nilai  perusahaan (00 schagai
vaniahel misderasi  pada  penusahaan
manufakiur yang terdafiar di Bursa Efek
Indonesia { BE) periode tnhun 200 520018
Berdasarkan hasil analisis dan pengujian
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hipoicsis scra pembahasan, makn dapat
hsimpul kan schaga benkut:

I

[

Profitabilas  (ROE)  berpengarh
secara positil terhadap pengungkapan
lapoman  tmhunan  perusahaan.  Hasil
penelitdan inl sesual demgan penclitian
sebelumnya vang dilakukan alzh Cindy
dan madya (2018} serta penelitian yang
dilakukan  Albitar  (H015) yang
menvalakan Ialvwn prod vabilinas
bempengiruh secom paositils  terhadap
pengumgkapan laporan tahanan,
Solvabilitas (Lev)y berpengarah secar
postif terhadap pengungkapan laporan
tahuman perusahasn. Hasil penelitiam
ini sEsUi dengan penclitiam
sehelumnya  wvang  dilakukan  oleh
Pratiw: (X115) YTk rm:nyjl!rll::n
bahwa leverage berpenganuh sccara
positil terhadap kelenghkagpan
pengungkapan laporan pernesabonn,
Likviditns (CR) tidak herpenguruh
secara positf werhadap pengungkapan
laporan  labhunan  perusahean,  Hasil
penelitian im sosua dengan penclitian
vang dilakukan okh  Azaria  dan
Achyani (M5 wyang mencmukan
balvwa  likubditas  perusahaan  tdak
berpengaruh terhadap tingkat ke loasan
pengungkapan informasi dalam laporam
tahunan.

Umar liging perusahaon (Apel tidok
bempengaruh secarn  positif  terhodap
tinghkat pengungkapan laposan tshunan
perusahann, Hasil penelitian ini sesuai
dengan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Hidayar (2017 wang
mencimukan bahwa usia listing tidak
berpengaruh terhadap  pengungkapan
laporan tahunan perusahaan,
Eepemiliban  perusahasn  (InstOsvnp
berpengaruh  secara positl  terhacdap
pengungkapin lnporan tabuiman
perusihaan. Hasil penclitian ini sesuai
dengan pencliian  sehelumnya  yang
dilakukan oleh  Alhazaimchet  al.
[Z004) wamg menvatakan bahwa
sirukiur  kepemilikan  berpengaruh
terhmdap pengungkapan laporan
tahuman.
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6. Nilai permsahaon dengan  indikatos

Tadbin's O} tidak memperkual pengaruh
profitabilitas (RS terhadap
Pengungkipan Laporan tahunan
perusahamm.  Hasil  penclitian  tidak
syfalon dengan dengan penclitian yong
dilakukan oleh Arsant dan Daljono
(2004)  yang menemakan  bahwa
pengungkapan yang di kontrel dengan
profiabilitas akan berhubungan secam
positil terhadap nilod perusshaom,

. Nilai perosshaon  dengan  indikavor

Tobin's Q memperkual  pengaruh
srlvalilitas {Lev) terhadap
ponzungkapan Laporan tahiimai
perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai
dengan  penclidan  sehelumnya  yang
dilakukan oleh el yania dan
Svafreddin (2015 vang mencmukan
bahwa terdapal hubungan vang posinf
don signifikan amarm nilei perusshann
dengan pengungkopan yang di konirol
dengnn levempe.

. Nilai  perwsshaun  dengan  imadikator

Tobin's ) memperkuat  pengaruh
likwiddities (CR) terhadap pengungkapan
laporan  tahuman perusshaan.  Hasil
penclitian ini ssuai dengan penelidan
sehelumnya vang  dilakukan  aleh
Abdullah, ci.al (20014} yang
ﬂIErIFl:.Ik.i.IH hakhwa pl.-u;un;k.aFun
laporun twhunon memiliki  hobongmn
yang positif dam signifikan terhadap
nilal perusahaan.

. Nilai  perusshann  dengan  imdikator

Tokin's 0 tidak memperkuat pengarsh
wimur listing perusalaan (Age ) rerhadap
penzungkiapan laporan tahunan
perusahann. Hasal Fu.-r.ru|ili:n1 ini tidak
sejalnn dengan  dempan  penclitian
sebelummya  vang  dilakukan  oleh
Abclullah, e al.  (2015)  yang
menemukan  babwa  pengungkapan
laporan tahunan oleh perusahaan akan
menimgkatkan nilal perusahasn secarm
positifs dan mendukung penelitian vang
dilakukan oleh Dawd {2008y yang
menyatakan  bahwa  usia  listing
perusahamn tidhk  berpengaruh secam

signifikan terhadap pemgungkapan.
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10 Milai  perusahann  demgan  indikator
n:ll'li:n'.-l. 0 tulak memperkual penganuh
kepemilikan perusihaan SECI
institusional — (Instwn)  terhadap
pengungkapan laporan imhinemn
perusahasn. Hasil penclitian ind sesual
dengan penelnian sebelumnya vang
dilakukan olzh Sari. et al. (2018) yang
meenvatakan  bahwa  pengungkapan
laporan  tahunan  perusabaan  tdak
marmpn  memodernsi - skior maosdal
dengan nilal perusahaan.

Keterbsitasan Penelilion
Dalam melakukan  penclitian  ini,

penzlitian  ini  memidlikl  kewerbaiasan,
diantaranyi:
I. Sampel pepelitian ini terdapat dats

outlier sehanyvak 12 sampel, sehingga
ol ters=bul harus dieliminasi dan

tidak diwji  dalom  medel  regresi
berganda.

2. Dadam wpi asams klasik erdapet gejala
autokorclast schingga diatasi dengan
e bl Coclrane-orcint dkam
mengelimirasi | sampel penclitian

Implikasi Penelitian

Implikasi Manajerial

1y Bagi [nvestor

Hasil penelition inn merupakan baki
bohwa pengungkapan  loporan  ishunan
dapat  digunakan oleh invesor sehagal
imstrumen dulam memashami dan
manganalisis keputusan investasi mekalui
pengunzkapan  profitabilitas, solvabilitas,
Bin strukiur kepemilikan perusahaan.
2) Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini merupakan bukti
cmpiris  bahwa tingkal pengungkapan
Iu{mr.m Laliamin Fu;.-ruuhu.u.u in.lrngu:uhl
oleh  profitohilites,  solvol@litos  don
kepemilikan  perusahaan,  seria milai
penahasn mampu memperkust penganuh
solvabilitas  dan  likuiditas  terhadap

pengungkapan laporan tabunan
ez lsaan
3 Bagi Perwsahonn

Pengungkapan  loporan tahunan

merupakan hal yung sungs penting hagi
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perusahaan untuk memberikan gambaran
yang Jl,'ln I:l:pula slakcholiders,
Pengungkapan laporan tihunan penesabaan
secare memadba  akan  mencerminkan
konddisi perusphoan sesungguhmya kepada
imvesior. Dengan kondisi inl investor akan
semakin  mudah  dalam menetukan
kebijuknn investasi terhadap penasahaan.
Secara  tidak langsung  hal  ini akan
mieningkatkan mklivilms | vieslEs
perusahaon. Sehinggn akon meningkotkan
pertumbuhan pendapatan sebagai akibat
dan mvestass yvang dilakukan olch ivesior,

Implikasl Penelitian Selanjuinya

Berdasarkan kezimpulan dari
penclitlan yang telah  dijelaskan  diaias,
sAran ying d.u.P.ul dibenkan adalak :whngm
ke i kuk:

1) Penelitian selangutiya daprat
menambabkan  samabel  ndependen
seperti jenis indusiri, vkuran auditor,
pemumbuhan dan  stats  perusakaan
dalam  menglaskan  [aklor  yang
mempengaruhl pengungkapan laporan
lahiunan.

21 Penelitian selanjutnya dnpai
mengembangkan  mode]  penelidan
dengan  menggunakan  pengungkapan
sehagai variabel intervening terhadap
milai perusahaan.

3 Penelitian selanjutnym ot
memperiuas  pengambilan sampel
perusahaan schingga lehih
menggambarkan  kondisi  sebemamya
faktor-faktor  yang  mempengaruhi
pengungkapan laporan ahunan,
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